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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Borbjerg Sparekasses hovedaktivitet er — ud fra en simpel forretningsmodel - at udbyde finansielle produkter til private
kunder samt mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder, primert i sparekassens lokalomrade.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Indledning
Aret 2018 blev igen et meget positivt ar for Borbjerg Sparekasse.

° For det fgrste fik vi en fgrsteplads som Danmarks sikreste pengeinstitut. Det er sdledes tredje ar i
trek, at Borbjerg Sparekasse bliver karet som det sikreste pengeinstitut

o Senere pa aret modtog vi - for andet ar i treek - prisen som det bedste pengeinstitut i kategorien
”mindre banker”

o Rekordhgj vekst i udlan pa hele 17,8%

° Resultat fgr skat pa over 10 mio. kr.

o Udlan og kreditter har rundet 230 mio. kr.

° Den samlede balance har rundet 400 mio. kr.

e Ordinert resultat pa niveau med sidste ars rekordoverskud
° Kursgevinster er negative

° Tilbagefgrsel af nedskrivninger

° Stadig h@j solvens og solvensoverdakning

Kort sagt er der igen tale om et jubelar, hvor nasten alt er géet vores vej.

Resultatopggrelse
Resultatet fgr skat udggr 10.012 tkr. mod 11.119 tkr. éret for.

Kigger vi pa nettorenteindtegter, s er disse steget med 921 tkr. til 14.115 tkr. fra 13.194 tkr., svarende til en stigning
pa 7,0 %. Arsagen hertil er hovedsageligt stigende renteindtzgter fra de ggede udlén og kreditter og i mindre grad
faldende renteudgifter til indlan.

Der er stadig ingen kunder der fir negative renter og det er vores opfattelse, at vore indlansrenter endda ligger i den
hgje ende af skalaen, om end renteniveauet generelt er lavt.

Udbytte af aktier udggr 212 tkr. mod 63 tkr. Stigningen skyldes, at vi i 2018 har modtaget et ekstraordinzrt udbytte fra
Sparinvest Holding pa 192 tkr.

Gebyrer og provisionsindtzgter er steget. Posten udggr 7.538 tkr. mod 6.519 tkr. &ret fgr. Stigningen skyldes at der har
veret stgrre aktivitet i sparekassen. Det er pd omrader som investeringsradgivning i produkter fra Sparinvest,
ldneformidling i Totalkredit og DLR, udlén og kreditter samt forsikringer. Sparekassen har ikke reguleret pa
gebyrsatserne i 2018.
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LEDELSESBERETNING

Nar man glader sig over det pzne belgb sparekassen tjener i gebyrer og provisionsindtegter, er det vigtigt at huske, at
en meget stor del kommer fra vore samarbejdsrelationer, som er Totalkredit, DLR Kredit, Sparinvest, Privatsikring,
Narpension m.fl. og saledes ikke er gebyrer, vi opkraver direkte hos vore kunder. Det er penge vi tjener, fordi vore
kunder er loyale overfor sparekassen og de produkter, vi udbyder i kraft af vore samarbejdspartnere.

Kursreguleringer er negative med 653 tkr. mod positive 2.531 tkr. aret fgr. Kursreguleringerne fordeler sig med en
gevinst pa 15 tkr. pa aktier, tab pa 741 tkr. pa obligationer og gevinst pa 73 tkr. pa valutabeholdningen. Det er fgrste
gang siden 2011, at sparekassen har negative kursreguleringer. Sparekassen har en forsigtig politik pa fonds, og vores
fondsbeholdning udggres da ogsa af nogenlunde de samme vardipapirer som i tidligere ar. Faldet skyldes kraftige fald
pa aktiemarkedet hovedsagligt i december méned. Det er vores opfattelse, at markedet retter sig igen, og det har ikke
givet anledning til @ndring af vores politik. Renteindtegter pa obligationer overstiger dog kurstabet.

Omkostninger

Udgifter til personale og administration er steget med 891 tkr. fra 11.611 tkr. til 12.502 tkr., hvilket svarer til en
stigning pa 7,7 %. Stigningen er hovedsagelig sket pd gvrige administrationsudgifter og i begrenset omfang pa
Ipnninger. 1 2018 har vi i gennemsnit veret 9,2 medarbejdere mod 9,0 aret fgr.

Nar man forholder sig til vore omkostninger, er det vard at bemerke, at vi hvert &r bruger pene summer pa
sponsorater til lokale foreninger og arrangementer. Det er sponsorater som vi fornemmer der s@ttes stor pris pa, og
som Vi er overbeviste om, er med til at fastholde og endda udvikle aktivitetsniveauet i vort omrade.

Afskrivninger pa bygning og driftsinventar udggr nu 149 tkr. mod 139 tkr. &ret fgr.

Posten nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender viser en indtegt pa 1.448 tkr. mod en indtegt pa 546 tkr. ret fgr.
Der er saledes tale om en forbedring pa tkr. 902 i forhold til dret fgr. Det er selvsagt gledeligt, at posten udvikler sig
positivt. Det skyldes, at vore kunder har det gkonomisk godt. Belgbet danner grundlag for nggletallet "arets
nedskrivningsprocent” og nggletallet udggr -0,4. For god ordens skyld skal bemzrkes, at der, jf. regnskabsregler og i
lighed med tidligere ar, er flyttet tkr. 1.187 fra renteindtegter til posten med nedskrivninger, hvorfor
nettotilbagefgrslen pé kunder alene udggr tkr. 261.

Arets resultat fgr skat lander herefter pé 10.012 tkr.

Nér man vurderer niveauet pé arets resultat, skal man huske at analysere hvordan det fremkommer. I sparekassen har
vi altid haft fokus pé den daglige drift, som er resultatet renset for afskrivninger, nedskrivninger, kursreguleringer og
ekstraordinzre poster. Ogsa her er vi i nzerheden af niveauet fra rekordoverskuddet i 2017. Dette tal viser efter vores
opfattelse et mere reelt billede, idet vi ikke selv er herre over kursreguleringer og nedskrivninger.

Af arets overskud skal sparekassen betale skat. Den beregnede skat udggr 1.813 tkr.

Herefter ender resultatet pa ikke mindre end 8.199 tkr. efter skat mod sidste &rs 8.957 tkr.

Bestyrelsen foreslar en rente af garantkapital pa 375 tkr. svarende til en uzndret forrentning p& 3 % af garantkapitalen.
Renteprocenten mé ikke direkte sammenlignes med udbytte for aktier, idet sparekassens rente af garantkapital skal ses

i forhold til den nominelle vaerdi pa garantbeviser, som altid svarer til kurs 100, hvilket ikke er tilfeldet pa aktier.

Efter den foreslaede rente kan der overfgres 7.824 tkr. til egenkapitalen.

Borbjerg Sparekasse
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Udyvikling i balancen
Den samlede balance udggr 402 mio. kr. mod 350 mio. kr. &ret fgr. En stigning pé 14,9 %.

Af vesentlige poster i balancen kan navnes, at udlan udggr 235 mio. kr. mod 200 mio. kr. aret fgr, svarende til en
stigning pa 17,8 %. Vaksten betegner vi som s@rdeles tilfredsstillende og endda over det budgetterede niveau og
vurderer at det er mere end sektoren som helhed. Vort udlan er stadig fordelt pA mange brancher og med stor
spredning pa mange kunder indenfor hver branche, hvorfor vi ikke fgler nogen speciel risiko eller usikkerhed herved.

Obligationer, aktier og tilgodehavende hos kreditinstitutter, som tilsammen udggr vores overskudslikviditet, udggr
samlet 152 mio. kr. mod 143 mio. kr. aret fgr. Dette vidner om, at sparekassen stadig har en meget stor
likviditetsoverdekning. Opgjort efter regler om LCR udggr tallet 317,7% mod 424,4% sidste ar.

Indlén er steget fra 261 mio. kr. til 297 mio. kr., med 36 mio. kr. svarende til 14,0 %. Indldnsoverskuddet - forskellen
mellem udlan og indlén - udggr nu 62 mio. kr. mod 61 mio. kr. sidste &r. Nggletallet, udlén i forhold til indl4n, udggr
82,8 % mod 82,7 % sidste ar. Det er sparekassens overbevisning, at en god balance mellem netop indldn og udlén er
afggrende for en god drift. Tallet ma helst ikke blive for lavt.

Kapitalforhold, solvens og likviditet
Arets resultat efter skat og rente til garanterne, 7.824 tkr., foreslar bestyrelsen henlagt til egenkapitalen. Egenkapitalen
udggr herefter 91.098 tkr. Stigningen svarer til 9,3 %.

Af den samlede egenkapital udggr garantkapitalen 12.747 tkr. mod 12.247 tkr. aret fgr. En stigning pa 500 tkr., som vi
ogsa er meget tilfredse med. Det vidner om stadig opbakning til sparekassen. Det er i hgj grad de nye kunder, som
ogsa bliver garanter. Antallet af garanter udggr 1.225. Garantkapitalen er séledes fordelt p& mange garanter og med et
gennemsnit pa omkring 10.000 kr.

Enkelte sparekasser har stoppet for indlgsning af garantbeviser. I Borbjerg Sparekasse har vi altid haft en sdkaldt
ventelistemodel, idet vi indlgser garantbeviser i takt med, at andre kunder tegner nye. Ser vi tilbage pa de senere ér, har
vi hele tiden kunnet holde ventelisten pé et acceptabelt niveau og indenfor det, vi altid har stillet garanterne i udsigt.
Ved arets slutning var der ingen garanter pa venteliste.

Sparekassens solvensprocent er opgjort til 25,9. Lovens krav er stadig 8 %. Solvensprocenten ved é&rets start var 27,5
og der er saledes tale om et mindre fald. Faldet kan — lidt forenklet - forklares med at forretningsomfanget stiger mere
end egenkapitalen.

Nogle kan maske tznke, at det er tankevaekkende, at solvensen ikke stiger, nar egenkapitalen vokser. Her skal man
vare opmarksom p4, at sparekassen ogsd vokser og at vaekst kreever egenkapital. Det er derfor vigtigt at sparekassen
hele tiden konsoliderer sig, sa der er raderum til veekst, men ogsé for at vi kan fortsette med at opfylde lovens — i
pjeblikket stigende — krav til kapital. For god ordens skyld skal det navnes, at sparekassen allerede opfylder alle
kendte kommende krav til kapital. Det giver en dejlig arbejdsro, som kan bruges konstruktivt til vakst og kundepleje.

Sparekassen har opgjort sit individuelle solvensbehov til 10,3 %. Der er saledes en overdekning pa ikke mindre end
13,7 %-point efter indregning af kapitalbevaringsbuffer pa 1,875 %-point. Borbjerg Sparekasse ligger séledes stadig i
den absolut gvre ende af skalaen for solide pengeinstitutter.

Sparekassen har ikke modtaget statslige indskud eller garantier herfra, og den pane solvens og likviditetsoverdekning
er séledes 100 % baseret pa sparekassens egne tal og ikke pa lant egenkapital.

Borbjerg Sparekasse
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Kapitalforhold, solvens og likviditet, fortsat

Garantkapitalens andel af den samlede egenkapital udggr alene 14,0 %. Sparekassen er sdledes serdeles
velkonsolideret ogsd uden at medregne garantkapitalen. Opggr vi solvensen uden at medregne garantkapitalen, udggr
den 21,3 % og er saledes stadig langt over lovens krav pa 8 %. Det skal dog bemearkes, at selv om vi ikke er
afh®ngige af garantkapitalen, s& gnsker vi den stadig, idet den er med til at give os det forngdne rdderum, siledes at vi
kan handtere kunder af en vis stgrrelse.

Sparekassen vil i de kommende ér, i betydeligt omfang, blive pavirket af stigende kapitalkrav, herunder NEP-tillzg,
indfasning af kapitalbevaringsbufferen samt mulig indfasning af den kontracykliske kapitalbuffer. NEP-kravet, er et
udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovegtede eksponeringer — et pengeinstitut skal have. For
pengeinstitutter med en balance pad mindre end 3 mia. euro fastsetter Finanstilsynet NEP-tillegget i intervallet 3,5-6 %
med et gennemsnit pd 4,7 %. Finanstilsynet har i december 2018 fastsat sparekassens individuelle NEP-tillzg til 3,6
%, der indfases fra 2019 til 2023. Tillegget opggres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i Igbet af 2019
med baggrund i sparekassens indberetninger for 2018. Det samlede NEP-krav - kapitalkrav inklusiv NEP-tilleg -
forventes primo 2023 at vare i niveauet 17,4 procent, der udggres af solvensbehov, kapitalbevaringsbuffer samt NEP-
tilleg. Sparekassen opfylder allerede de kendte kommende kapitalkrav.

Likviditet

Sparekassen opggr og indberetter likviditet til Finanstilsynet efter den sakaldte Liquidity Coverage Ratio (LCR), der
siden 1. oktober 2015 og til 2018 Igbende er blevet indfaset, hvor det nu skal udggre 100 %. Det aktuelle tal for
sparekassen pr. 31.12.2018 er 317,7 %.

Personale

I foraret tog vi — som forventet - afsked med Leif Mortensen, der nu er folkepensionist, og der blev i den forbindelse
holdt en reception den 12. april, hvor kunder kunne komme og tage afsked med Leif og samtidig hilse pa den nye
kunderadgiver.

Pr. 31. oktober fratrdte Karina Breinbjerg Mgller og pr. 31. december fratradte Jimmy Mortensen. Begge for at
tiltreede nye jobs i sektoren.

Heldigvis har vi ogsé ansat 2 nye medarbejdere. Det er Iris Smed Hansen og Mogens Thorup Elkjer, som begge
tiltrddte den 1. december. Begge har stor erfaring som kunderéadgivere fra tidligere ansattelser i pengeinstitutter her pa
egnen.

Den samlede bemanding udggr séledes nu 9 heltidsmedarbejdere og det er vores vurdering, at vi har den rette og
kompetente bemanding i Borbjerg Sparekasse i forhold til det nuvarende forretningsomfang.

Samarbejdsrelationer

Nér man er et lille pengeinstitut kan man naturligvis ikke klare alting selv. Dette lgser vi ved samarbejde med
forskellige parter. Pé den made kan vi hele tiden tilbyde vore kunder de nyeste og mest aktuelle produkter og samtidig
sikrer de, at Borbjerg Sparekasse kan tilbyde de samme produkter, som ellers kun er forbeholdt kunder i de stgrste
pengeinstitutter. Der har ikke varet &ndringer heri i Igbet af 2018. Det er vores vurdering, at vore samarbejdspartnere
er kompetente og hele tiden leverer relevante og konkurrencedygtige produkter. Specielt er det verd at nzvne, at
Totalkredit tilbagebetaler kundekroner med kr. 1.500 pr. lant million. Dette har igen bragt dem i top som det billigste
realkreditinstitut pa de vigtigste udlansformer.

Borbjerg Sparekasse
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Samarbejdsrelationer, fortsat
Sparekassen har derfor samarbejde med fglgende:
o Totalkredit - som det foretrukne realkreditselskab pa privatboligmarkedet

o DLR Kredit - som det foretrukne realkreditselskab pa erhvervsejendomme

° Sparinvest - som den foretrukne investeringsforening og administrator af egenbeholdning
pé obligationer

° Bankinvest - som alternativ til Sparinvest pa investeringsomradet

° AP-Pension og Narpension - pa personforsikringer

° Privatsikring - pa skadesforsikringer
o Aros Forsikring - med henvisningsaftale omkring skadesforsikringer

o Codan - med henvisningsaftale omkring erhvervsforsikringer
° Sparekassen Kronjylland - som korrespondentbank og fondshandler
° Finans-Support - hvortil vi har outsourcet vores regnskabsudfzrdigelse, EDB-bistand samt hjelp til

udfzrdigelse og vedligeholdelse af instrukser og forretningsgange

Forventet udvikling i 2019

Det er vores overbevisning, at opbakningen til sparekassen varer ved, og som fglge deraf forventer vi stigende aktivitet
og udlansniveau, hvorfor vi ogsa forventer, at vi kan fastholde den gode toplinje. Samtidig regner vi ogsa med en
beskeden stigning i vore omkostninger. En anden vesentlig udgiftspost i sektoren er udgifter til nedskrivninger pa
kunder som fglge af tab pa udlan og garantier. Det er naturligvis svert at ansla et belgb, men det er vores klare
opfattelse, at det bliver et overkommeligt belgb og det kan pa ingen made true vores selvstendighed. Dette begrundes i
hgj grad med, at vi hele tiden har fgrt en fornuftig kreditpolitik og gjort vort handveerk ordentligt.

Overskuddet af den egentlige sparekassedrift (resultat fgr kursreguleringer, nedskrivninger og ekstraordinzre
omkostninger) forventes at ligge pa niveau med 2018 eller lidt under pa grund af bl.a. budgettering med hgjere
omkostninger som fglge af administrative byrder.

Idet vi har en klar mélsatning om fortsat selvstendighed, budgetterer vi med en udlansstigning pa 8 % og en stigning i
indlan pa omkring 7 %. Stigningerne er budgetteret pa baggrund af forventning om fortsat tilgang af nye kunder.

De senere ar har veret praeget af en del fusioner blandt mindre og mellemstore pengeinstitutter. Lad os sl fast, og
gentage, at det er Borbjerg Sparekasses strategi at forblive selvstendig til gavn for lokalomradet og vore kunder. Dette
er kun muligt, hvis den store lokale opbakning forts@tter. Derfor bestreeber vi os hele tiden pa at tilbyde
konkurrencedygtige produkter og priser samt yde en god service.

Usadvanlige forhold

Sparekassen har i 2018 @ndret regnskabspraksis vedrgrende klassifikation og méling af finansielle instrumenter. Der
henvises til note 22 side 32 - 38 for en n@rmere beskrivelse heraf. Der har i 2018 ikke varet gvrige usedvanlige
forhold, der har pavirket indregningen og mélingen af resultat og balanceposter m.v.

Betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets afslutning
Fra balancedagen og frem til afleggelse af regnskabet for 2018 er der ikke indtradt forhold, som @ndrer vurderingen
af drsrapporten.

Videnressourcer
Sparekassens fremtidige udvikling er athengig af, at sparekassen ogsa fremover kan tiltreekke den ngdvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af vor hovedaktivitet. Dette har endnu ikke voldt problemer.

Borbjerg Sparekasse
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Seerlige risici
Borbjerg Sparekasses risici vedrgrer vasentligst kreditrisici og markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af
sparekassens bestyrelse.

Sparekassens kreditpolitik fastlegger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser, herunder risikostyring.
Sparekassen fplger Igbende alle signifikante udlan pa individuel basis, og gvrige udlan via opstiede objektive
indikationer for verdiforringelse, der kan give problemer med engagementet.

Sparekassens markedsrisiko bestar af risici vedrgrende renter, valuta, aktier og likviditet.

Rammerne for markedsmassige risici, samt risici der opstar i forlengelse af &ndringer i renter og kurser pa
vardipapirer, overvages lgbende, og der afrapporteres til bestyrelsen pa hvert bestyrelsesmgde.

Som led i kapitaldekningsreglerne skal sparekassen opfylde en rekke oplysningskrav om sparekassens risici. Samtlige
oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sakaldte Sgjle III krav, fremgar af sparekassens hjemmeside
www.borbjergsparekasse.dk i en sarskilt udarbejdet Risikorapport 2018.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Borbjerg Sparekasse har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der anvendes i et vist omfang skgn ved opggrelsen af nedskrivninger pa udldn og garantier samt ved vaerdiansattelsen
af unoterede vaerdipapirer. Det er vores vurdering, at usikkerhederne ikke er vasentlige i forhold til &rsregnskabets
retvisende billede. For yderligere beskrivelse af vasentlige regnskabsmassige skgn, forudstninger og usikkerheder
henvises til note 23.

Vederlag til ledelsen
For at tiltreekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende medarbejderes

aflgnning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, verdiskabelse og vilkér i sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er nzermere beskrevet i arsregnskabets note 6. Sparekassens ledelse har udarbejdet en lgnpolitik
og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pé sparekassens risikoprofil.

Der kan suppleres med, at der ikke findes provisionsaflgnning eller incitamentsprogrammer i sparekassen.
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Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har lanceret den sakaldte tilsynsdiamant, der angiver fem pejle-merker for pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Borbjerg Sparekasse overholder alle fem pejlemarker:

Gransevardier Finanstilsynet Borbjerg Sparekasse
Summen af store eksponeringer Maks. 175% af kapitalgrundlag 128%
Udlansveaekst Maks. 20% om éaret 18%
Ejendomseksponering Maks. 25% af de samlede udlan 7%

Stabil funding (udlan i forhold til arb. kapital) Maks. 100% 65%
Likviditetsoverdekning Min. 100% 4373%

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i

Likviditets-
overdaekning

Funding-ratio
(udlan/indlan)

Tilsynsdiamanten:

Summen af store
eksponeringer

Udlansveaekst pa
arsbasis

Ejendoms-
eksponering

== Finanstilsynets greenseverdier (indeks 100)

e===== Borbjerg Sparekasse 31.12.2018

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2018 for Borbjerg
Sparekasse.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2018 og af resultatet for regnskabsdret 1. januar — 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
sparekassen kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til representantskabets godkendelse.

Borbjerg, den 28. februar 2019

Bestyrelsen
NN
/«{M ""]/rf’ W |/ % I\ .
Vol sty A (el Aot
Torben Amstrup Aksel Meldgaard 7 /Anrfe Bruun Skovbakke
Formand Neastformand

/f% ”///%// . Z K -

"Henrik Kir Peder J ¢/g/ /se/
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J¢r§{n Frglund
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til reprasentantskabet i Borbjerg Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Borbjerg Sparekasse for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, kapitalgrundlag og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspétegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafh@ngige af sparekassen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5, stk. 1 i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Borbjerg Sparekasse den 13. marts 2014 for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014. Vi er genvalgt 4rligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenh@ngende opgaveperiode
pa 5 ar frem til og med regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision
af drsregnskabet for regnskabsaret 2018. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af &rsregnskabet som
helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt konklusion om disse forhold.

Vardiansettelse af udlan, herunder nedskrivninger

Den regnskabsmassige vardi af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris udggr 234.885 tkr..
Regnskabsposten er vasentlig og er forbundet med betydelige skgn vedrgrende vurdering af eventuelle
nedskrivningsbehov, hvorfor forholdet er anset for et af de mest betydelige ved revisionen.

Som fglge af implementeringen af IFRS 9 foretages der fra 1. januar 2018 nedskrivninger til forventede tab pa udln
mod tidligere alene til indtrufne tab. Den akkumulerede effekt af @ndringen fra tidligere ar er indregnet i
egenkapitalen pr. 1. januar 2018, mens nedskrivninger for aret 2018 lgbende er indregnet i resultatopggrelsen. Der
henvises til drsregnskabets balance pa side 17, note 7 pa side 23-25 og anvendt regnskabspraksis pa side 32.

Vores behandling i revisionen
Vores vasentligste revisionshandlinger vedrgrende verdiansattelse af udlan, herunder nedskrivninger, har veret:

e Gennemgang og vurdering af den akkumulerede effekt af sparekassens nedskrivninger pr. 1. januar 2018, som er
indregnet i egenkapitalen samt de Igbende nedskrivninger, der er udgiftsfgrt i 2018. Gennemgangen omfattede en
vurdering af “Erklering om SDC A/S’ IFRS 9-model” afgivet af datacentralens uaftha@ngige revisor.

Borbjerg Sparekasse
12



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centrale forhold ved revisionen, fortsat
o Test af, at sparekassens forretningsgange omkring tildeling af bonitetskarakterer pa de enkelte udlan har fungeret
tilfredsstillende, herunder at sparekassen rettidigt far identificeret de eksponeringer, der har et
nedskrivningsbehov.

Testen har taget udgangspunkt i dels en risikobaseret tilgang og en tilfzldig stikprgve. Den risikobaserede
tilgang har iszr fokuseret pa fglgende eksponeringer:
- sparekassens stgrste eksponeringer,
- eksponeringer i risikofyldte brancher, som er defineret som landbrugseksponeringer og ejen-
domseksponeringer,
- eksponeringer, der udviser svagheder i form af negativ udvikling i regnskabstal, overtrek,
restancer eller lignende.

o Test af sparekassens forretningsgange omkring nedskrivningsberegning pa eksponeringer, hvorpa der er
konstateret objektiv indikation for verdiforringelse.

e Kontrol af at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
pa side 32, vasentlige regnskabsmassig skgn, forudsztninger og usikkerheder pa side 42, samt iszr note 18 pa
side 30 omhandlende kreditrisici er i overensstemmelse med lovgivningens krav og giver et retvisende billede af
sparekassens kreditrisici.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

Borbjerg Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat
o Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstazndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
sparekassens interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen ikke l&ngere kan
fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan mide, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke vores
uafhengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslér vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af arsregnskabeme for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentligggres, eller i de yderst sjzldne tilfzlde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores
revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de
fordele, den offentlige interesse har af saidan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Borbjerg Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érsregnskabet
og er udarbejdet 1 overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. februar 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Bjgrn
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28606
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Note
REMIEITABEICT « vus v oo somnsme s nmes svpsusmanss sams v £058 w8 £ 2
Renteudgifter ........co.ooiiiiiiiiiii i 3
NETTO RENTEINDTEGTER .....ccccecveieieieiennnennnnnns
Udbytte af aktier m.v. .....coooiiviiiiiiiiiiii i
Gebyrer og provisionsindt®gter .............cccoiveiriiiiennannnn, 4
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ...................o.onl
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER.................
Kursregulering .........ouvieniieiiitiniiiiii i 5
Andre driftsindt@®gter ............ccoiiiiiiiiii e
Udgifter til personale og administration ........................... 6
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ....
Andre drftSUAPIHET «oun suns s suss soss suwswes pows somsvses ssis wmsen
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ................ 7
RESULTAT FOR SKAT ....ccooeuiiuiiniieinninncnnressnsensconas
SKAL . 8
ARETS RESULTAT .....ccourvuiruniinnrirenninneenenaeseeeens

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

ATEES TESUIEAL ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Renter af garatittkapital oo comss vosss ssows smmns s s vomss samsns s
Overfgrt til egenkapital ..............coovvviiiiiiiiiiiiiianian,
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2018
tkr.

14.907
792

14.115
212
7.538
15
21.850
-653
25
12.502
149
-1.448
10.012
1.813

8.199

8.199

8.199

375
7.824

8.199

2017
tkr.

14.098
904

13.194
63
6.519
11
19.765
2.531
34
11.611
139
-546
11.119
2.162

8.957

8.957

8.957

360
8.597

8.957



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ...........ooiiiiiiiiii e
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .........
Obligationer til dagsveerdi ............cocveeiiiiiiieiiiininen,
AKHET TILV. oottt e
Aktiver tilknyttet puljeordninger .............c..ccooeeueiiinininnn...
Grunde og bygningerialt .............coveiiiiiiiiiiiiiiii,
Investeringsejendomme ...............c.cevevivininiiiiiiiininanns,
Domicilejendomme .............coveveiiiiiiiiiiiiiiin e,
Pvrige materielle aKHVET ............occvuiiueiinieniieeineinnnn.e.
Aktuelle skatteaktiver ..........cooovviviiiiiiiniiiiiiiiiien .

Andre aktiver .........ocouviiiiiiiiii e, .
Periodeafgrensningsposter ...........covevevuiiieiineniniianennnnn..

AKTIVER  iossossassosmsnssssnsonsansesasmamssmsnms s e s e o s

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker .........................
Indlan og anden g&ld .............ccooviiiiiiiiiii e
Indlan i puljeordninger ............cooveieniuiiiiiniiniinii e
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris ......................
Aktuelle skatteforpligtelser .............covovuviiiiiiiiiiiiinnn.n,
Andre PasSiver ........ociiiiiiiiiiii i
PeriodeafgransningSposter ............covirviiiiiiiiniieinennnns,

Hensettelser til tab pa garantier ..............cocoovvviineiininnn..
Andre hensatte forpligtelser .............c.ocoviiiiiiiiinininnn..,

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT .....cccouvceennnnnnen.
Garantkapital ...........ocoooiiiiiiii

OVerTgrt OVEESKUA .o« suessamnnss svvs o sowsssns sos 5 swsvamans das 5555
Renter af garantkapital ..........cc...cooviiiiiiiiiiii

EGENKAPITAL ....occieniiniiiiiiiniiiiienienincrnrmectsasencnens

PASSIVER ..coitiiiiiniuitiiniiiiiuienieieiciiseesisecnscnncnns
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Note

10
11
11
12
13

14

15

16
17
12

2018
tkr.

2.168
21.316
234.885
98.172
32.608
7.016
1.856
391
1.465
311
630
129
2473
211

401.775

0
296.984
7.016

0

0

6.316
74

310.390

287
0

287
12.747

717.976
375

91.098

401.775

2017
tkr.

2.118
22.351
199.805
89.210
31.703
0
1.947
391
1.556
369

0

117
1.917
0

349.537

0
260.533
0

0

310
4.782

63

265.688

500
0

500
12.247

70.742
360

83.349

349.537



EGENKAPITALOPG@RELSE

Garant- Overfort
kapital resultat

tkr.
Egenkapital primo 2017 ............cocoevvininni.. 11.891
Til-/ afgang garantkapital ............................ 356
Arets resultat ............ooooeeiiiiiiiiiiiie 0
Udbetalte renter af garantkapital ................... 0
Egenkapital ultimo 2017 ........................... 12.247
Andring i regnskabspraksis, IFRS9 ................ 0
Egenkapital primo 2018 .......cccceevieevnnnennnn 12.247
Til-/ afgang garantkapital ................ocovvininn. 500
Arets resultat ..ottt 0
Udbetalt renter af garantkapital .................... 0
Egenkapital ultimo 2018 ........................... 12.747

Borbjerg Sparekasse
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tkr.

62.145

8.597

70.742

-590

70.152

7.824

77.976

Foreslaet
renter
garant-
kapital

tkr.

352

360
-352

360

360

375
-360

375

I alt

tkr.

74.388
356

8.957
-352

83.349

-590

82.759

500

8.199
-360

91.098



KAPITALKRAYV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed §124, stk. 2 ...............
Det oplyste kapitalkrav udggr 8 % af den samlede risikoeksponering

(solvenskravet)

Egentlig kernekapital fgr fradrag ...........ccoooviiiiiiiii i,

Regulering for garantrenter ..

Regulering for udskudte skatter .........c.cooviiiiiiiiiiiciiine e,

Forsigtig verdiansattelse ....
@vrige fradrag .................

Egentlig kernekapital
Kernekapital

Kapitalgrundlag

Operationel risiko .............

Risikoeksponering

Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent ..........
Kapitalprocent .................

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa

opggrelsestidspunkterne.
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2018
tkr.

24319

91.098
-375

0

-131
-11.806
78.786

78.786

78.786

230.863
33.316
39.804

303.983

25,9%
25,9%
25,9%

2017
tkr.

20.883

83.349
-360

0

-121
-10.976
71.892

71.892
71.892

194.997
27.285
38.752

261.034

27,5%
27,5%
27,5%



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopggrelse (tkr.)

Netto rente- og gebyrindtegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Skat

Arets resultat

Balance (tkr.)

Udlan og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning fgr skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indlén

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlinsvakst

Overdzkning i forhold til FIL §152

Likviditet opgjort efter LCR

Sum 20 stgrste eksponeringer ift. kapitalgrundlag
Summen af eksponeringer > 10% af kap.grundlag
Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

2018

21.850
-653
12.502
-1.448
1.813
8.199

234.885
91.098
401.775

25,9
25,9
11,5

9.4
1,9
24
03
82,8
2,6
17,8

317,7

127,9
0,4

2,0

2017

19.765
2.531
11.611
-546
2.162
8.957

199.805
83.349
349.537

27,5
27,5
14,1
11,4

2,0
0,7
0,2
82,7
24
13,5
252,1
424.4

12,3
-0,2
2,6

2016

18.657
1.420
10.967
1.025
1.673
6.297

176.016
74.388
328.096

27.9
27,9
11,2
8.8
1,7
0,5
0,3
77,0
24
11,1
280,6
386,8

10,5
04
1,9

2015

17.652
1.850
10.004
1.217
1.476
6.155

158.502
68.180
300.168

27,9
279
11,7
9,5
1,7
1,2
0,3
75,8
2,3
1.8
285,4

38,8
0,5
2,1

2014

16.619
2.944
9.284
1.783
1.481
6.323

155.775
61.891
283.785

27,6
27,6
13,3
10,8
1,7
2,7
0,4
78,9
2,5
72
270,0
79,4
0,8
2,2

Hovedposter og nggletal opgjort efter geeldende lovgivning pé opggrelsestidspunktet. Sammenligningstallene er
tilrettet disse forhold, hvor det har varet ngdvendigt, for at fremme regnskabsforstaelsen.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGO@RELSE

2018
tkr.

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker .....................ccoeiiiiinnin... 0
Udlén og andre tilgodehavender .................c.ocovinvinininiinnn.... 13.926
(015151215 10) 11 R 981
@vrige renteindt@ger ... .....ooeiveniiiiiiriiie e 0
Renteindtaegterialt ...................cooooiiiii 14.907
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ................ccooeviviriiineeiiinen... 155
Indlan og anden gald ...........cocovvuniiiiiii e 627
Pvrige renteudgifter ............oviiiiiiiiii i 10
Renteudgifter 1alt .. .o. o5 suss sunmvssvons som s sss s Ges £685 Lims s » 792
Gebyrer og provisionsindtaegter
Verdipapirhandel og depoter .............cocvuviviiiiiiiiiainiiiiininn.n. 278
Betalingsformidling ...........cocoiiiiiiiiiiiiiii 291
LANesagSgebYIer . ... vt it 1.279
GArantPIOVISION ws « o s susis cotvs soe s s ssims #5594 o ¥ a8 5555 0 #8055 5 4 368
@vrige gebyrer 0g ProviSioner ..............cccvveieeeiiiieiiieeainannn, 5.322
Gebyrer og provisionsindtaegterialt ................................. 7.538
Kursreguleringer
(6] 0) 1421510} 1 1S S SO -741
AN TS o 1 15
WAITA: & 56 5 5ms ms 5955085 555550 £ e sriomsrns siinss s smsr smasmasws  sensn s 73
Kursreguleringerialt ...................coocoiiiiiiiiiiii -653
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2017
tkr.

13.175
919

14.098

113
787

904

339
271
1.236
233
4.434

6.519

-312
2.797
46

2.531

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

2018 2017
tkr. tkr.

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
Lgnninger (her er alene tale om faste Igndele) ......................... 5.511 5.434
PenSIONer ..ot 462 463
Udgifter til social sikring og afgifter m.v. .................ocooiiiail, 889 765
LAkt e 6.862 6.662
Pvrige administrationsomkostninger ..............cocvvvvneiniineennnns. 5.640 4.949
Udgifter til personale og administrationialt ........................ 12.502 11.611
Heraf Ignninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion - Ign incl. pension (her er alene tale om faste lgndele) .... 1.322 1.304
Antal direktionsmedlemmer ...............cooeiiiiiiiiiiiiii 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) ...........c.cooooiiiiiiiiiiiiinais 63 31
Nastformand (fast vederlag) ..........c.coovviiiiiiiiiiiiiiieens 37 18
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag) ......................... 125 62
Antal bestyrelsesmedlemmer ............cooviiiiiiiiiiiii 6 6
LAkt 1.547 1.415

Borbjerg Sparekasse har ikke udover ovenstdende lgn og pensionsforhold, forpligtelser for
nuvarende og/eller forhenverende medlemmer af bestyrelse, direktion og serlige
risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ........ccceveveeireeennene 9,2 9,0

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af &rsregnskabet .............c.ccoooiiiiiinnnn. 99 98

Andre erklzringsopgaver med sikkerhed ......................cool 25 36

Samlet honarar til de reprasentantskabsvalgte revisionsvirk-

somheder, der udfgrer den lovpligtig revision .............c.ocenenen. 124 134
Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lgb ..............
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ....
Tilbagefgrsel af hensattelser foretaget i tidligere regnskabsar .......

Arets nedskrivninger .............c.oooiiiiiiiiii e
Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets Igb ..............
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ....
Arets nedskrivninger ...
Nedskrivninger i arets 1gb, Netto . ..........covviviiiiiiiniiniiiennnns,
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet ........
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer . ...................coeveenen.

Renter af nedskrevne fordringer . .............coceiiiiiiiiiiiiininnn,

Arets nedskrivning pa udlan og tilgodehavender m.v. ............

Borbjerg Sparekasse
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2018
tkr.

-281

-290

-290
35

-6
-1.187

-1.448

2017
tkr.

1.985
-1.106
-147
732
250
-161

89

821
117

-1.478

-546

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

2018
tkr.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Individuelle nedskrivninger:
PIITNG w1 5 sivie srwe s snisn s vawn 3 som.s 2iiss smma & 50 5o 3 0o § Gvins § 590600 § 67 & 14.685
/Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo ..................... -14.685
Arets NEdSKIIVIINGET ...eotitiiiit i e 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ...... 0
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ...............cocovviiiiinninn ... 0
Nedskrivninger ultimo ...........ooviiiiiiiiiiin e 0
Gruppevise nedskrivninger:
PHTIO v s smns sssvms pnss sorme s swws s sas ¥ v s Hasios 9255 § 608 § KO0 4675 § H5i9as £3555 3 1.588
ZEndret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo ..................... -1.588
Arets NEedSKIVIINEET ..., 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ...... 0
NedsKEvNINZEr ULNT0 . . cess suses s sos sswn s suoss sme s ¢ nsws sosan zsams goans o 0
Stadie 1:
ZEndret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo ..................... 542
Nye nedskrivninger, Netto ..........coovviiiiieiiieeriiiiiiieeeenaannns 351
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ..............cccvvviiviiieininnn.n.. 0
Nedskrivninger ultimo ..........couiviiuiniiiiiii e e 893
Stadie 2:
Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo ..................... 1.464
Nye nedskrivninger, Detto ..........couevveiiiiiiiiiiniiiiiieiiiananans -321
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ..............ccoviiiiiiiinnnnn. 0
Nedskrivninger ultimo ..........ovoeieiiniiiiiiiiiiiii e 1.143
Stadie 3:
/Andret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo ..................... 14.685
Nye nedskrivninger, Netto ..........cococviieiiiiiiniiiiieiiiieneeensn, 203
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ................ccoiiiiiiiiin.... 0
Nedskrivninger ultimo ...........o.eiieiiiiiiiiiiie e 14.888
Nedskrivninger pa tilgodehavende hos kreditinstitutter og
andre poster med kreditrisiko:
PEITTIO .55 5 50555 65555 8 55 soeaié e o fvins smicncs s ¢ sncis sossces i somerni oisimar mcwm 0
ZEndret regnskabspraksis for nedskrivninger, primo ..................... 270
Nye nedskrivninger, Netto ..........oviiuiiniiiiiiiiiiiiii i ieieninans -242
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ...............ccooeiiiiiiinn... 0
Nedskrivninger ultimo ..........cocooiiiiiiiiiiiiiiiiieei e 28
Nye nedskrivningerialt ......ccceveiiiiiiniiimnicncrincnnenreniareananans -9

Borbjerg Sparekasse
24

2017
tkr.

13.987

879

-181

14.685

1.499

250

-161
1.588

S O O O oS O O O o O O O

S O O O O

1.129

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGQRELSE

Hensattelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn:

Individuelle hensattelser:

Primo et ..ooeeeinieeee e
Tilbagefgrsel af hensattelser foretaget i tidligere regnskabsar .........
Nedskrivninger ultimo .........c.coooviiiiiiiiiiii e

Stadie 1:

Zndret regnskabspraksis for hensattelser, primo ........................
Nye hens@ttelser, NEtO ........vvvniiiiiiii i
Nedskrivninger ultimo ........cooovviiiiiiiiiiii e

Stadie 2:

Zndret regnskabspraksis for hensattelser, primo ........................
Nye hens@ttelser, NettO ......c.vvvviveniiinii i e
Nedskrivninger ultimo .......ocouvieiniiiinineiiiiiiiieieienienenns
Nye hensaettelser ialt .....c.coevieienienieiniincieciaiiocieciocancanscnscnns
Nedskrivnings- og hensattelsessaldo i alt ultimo .....................

Arets nedsKriviingsproCent ........o.vuvuveiuinininiiie i,

Akkumuleret nedskrivningSproCent .............veveeuiiiiiiieiiiiiiiiniiennns

Skat

AKAE] SIAE s cms s vmss o sos s s warsis 5o i $43 S45 79 e B 5 S50 0005 Fiima 58
Efterregulering tidligere ars skat ...........cocvviiiiviiiiiiniiiniiienenn,
Andring i udskudt sKat ........ooeviiiiiii

Skat af arets resultat ...........ooviiiii it

Skatteafstemning

Galdende SKatteSALS .. ....vuiniieiieiieie i e
Permianente afViBEIRET .o, « su soss sus unmn vusasnn s vows sowen s sosgens ses 56 vass 265

Effektiv skatteprocent ..ot

Borbjerg Sparekasse
25

2018
tkr.

500
-500

15
75
90

53
144
197

-281

17.239

1.659
154
1.813
22,0
-39

18,1

2017
tkr.

647
-147
500

o

2.094
72

2.162

22,0

-2,6

19,4

Note



NOTER TIL BALANCEN

2018 2017
tkr. tkr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ...............cocveveieiiiieninen. 21.316 22.351
Tilgodehavenderialt ...................coooiiiiiiiiiiii, 21.316 22.351
Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOTATINE .. .ooveniiei e 21.316 22.351
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender fgr nedskrivninger ............c.c.ccoeeennene. 251.809 216.078
Nedskrivninger Ultimo .......o.vvviiiiiiiiiiiiiiii e ieeeeeenes -16.924 -16.273
Udlan og tilgodehavender ultimo ..................cccooivivnnininn.. 234.885 199.805
Lgbetidsfordeling efter restlgbetid
ANTOTATNE .ousso srwssnv o coswuss sormmmrnparnsavs s posssars sevmses svasug sy 5.416 0
Til og med 3 MANEdEr ......ouevniniiiiiiiiiiie e 11.634 8.878
Over 3 maneder og til ogmed 1 &r .......c.oovvniiniininiiniiiiiienenes 84.566 51.643
Over larogtilogmed S ar ......cooveuvieiiiiiiiiin i 79.756 81.007
OVELS B s v0s 5w e vwsvass sismmes 5 50060 5 SUREVE &5 SH50V 4 ETERW 36 63is 53.513 58.277

Delvist nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender som fglge af indtruffet objektiv indikation
for vaerdiforringelse.

Individuelt vurderet udlan
Veardiansettelse for nedskrivning ..........cooovvviiviiiiiiiiiiiinn, 30.421 31.683
Veardiansattelse efter nedskrivning ..o, 15.533 16.998

Gruppevist vurderet udlan
Verdiansattelse for nedskrivning ..........coovieiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 0 183.354
Veardiansattelse efter nedskrivning ...........cocoviiiiiiiiiin, 0 181.766

Borbjerg Sparekasse
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Note
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NOTER TIL BALANCEN

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter

ratingklasser og statier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og hensattelser):

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Kreditfortingede (1) s vus s s soss sams vasn o sown sme s svies swan s s 0
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) .........coeveiviiiiiiinn.. 1.995
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) .......... 145.508
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet (3+2a) ......... 82.672
0 230.175

Stadie 2
0

2911
42.757
14.519

60.187

Stadie 3
30.421
0

0

0

30.421

Note
10

Total
30.421
4.906
188.265
97.191

320.783

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter brancher

og statier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og hensattelser):

Stadie 1
Offentlige myndigheder ..........c.c.oviiiiiiiiiiiiiininn. 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ..............cccoveinnnen. 18.884
Industri og rastofudvikling ..........ccocoeviiiiiiiiiiiiiiiiin. 455
ENErEifOrSYINE s vis 5% osismmes o s fainn 5558 5065 i siieimcsmas ne 0
Byggeoganl®g .......ocooeiiiiiiiiii i 6.641
Handel ........ooiiiiii i 5.522
Transport, hoteller og restauranter ................cocovvenenns 6.170
Information og kommunikation ..............c.c.ociiini 0
Finansiering og forsikring ..........c.cccooiiiiiiiiiiininn... 8.772
Fast €Jendom ........ooveiviuiiiiiiiiii i 11.267
DVIIZE ETNVEIV ...t 14.786
Erhvervialt .o soscessvess sossmesinanssomessmsmanssvsnsasssmasons s 72.496
Private ...t 157.679
L altiocussesssassnsevssmnosnvassnssssannsssssivsisvssnnnesses sopsess 230.175
Borbjerg Sparekasse
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Stadie 2
0

7.995
5.114

2.545
2.980
237

255
3.854
2.320

25.298
34.889

60.187

Stadie 3

Total

37.081
5.569
0
9.226
9.876
6.407
0
9.027
15.121
18.502
110.808

209.975

320.783



NOTER TIL BALANCEN

Verdipapirer
Obligationer til dagsveaerdi ..........o.oovvvneiirieiinniiiieieeeeeanns
AKUET DEN: cnumirss svmasios crsios i 5o sehmi 5 AFaE055 5 T840 5055 s 4 58 S omsie s

Vardipapirer i alt ... .o coussen s smsiusres sssssmvse sowsves s oves spvmvss
Der kan Klassificeres saledes

Verdipapirer med handel forgje ...,
AMEESPADITEL 1550x sonswen cwumos oo evsmymins sopesness 55 Foasass Eomesss SIRFTERFe

2018
tkr.

98.172

32.608

130.780

108.856
21.924

Sektoraktier der males til dagsvaerdi pa basis af ikke-observerbare input (niveau 3)

Regnskabsmassig va@rdi primo ...........cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
THGANG +: ouson sowws o swwavios i wwsen o5 ovom s awoms o8 55954 5 45 oo 45 550 45 s 0o 6
ALGANE w vovmnm sovopsrvesor sore v s ar o sy Vo Eaas sy v s B ey SRS 5 5OVEs 34 &
3T (72411 (5 01 o TS

VaErdir ulhitne .o sensssssomsionins s coatmiismmites i sisssn i

Puljer

Aktiver

F N < 1 P
Investeringsfondsandele ..............coooiiiiiiiiiiiiiiiin
Aktiver tilknyttet puljeordninger ...................ccoeeiiiiiiiiinal.

Passiver

Samlet INAIAN . ...euieii e
Indlan i puljeordninger ...............ccoooviiiiiiiniiniiiiiieiieee
Ejendomme

Investeringsejendomme

DagsVaerdl Primo so: wswses s seusmavussssanss vavegsnss o useee s «oses 9o 5 5

Regulening til dagSVetdi. «o.uovsinsovovns mavuspss sosvsnse v apve v vesvwpssns

Dagsvaerdi ultimo ...................o

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vaerdiansattelsen ultimo.

Domicilejendomme
Omvurderet Veerdi Primo .......c.c.oouiuieieniiieieieiiiie e
ALSKIIVIINGET ...ttt

Omvurderet vaerdi ultimo ..................coooiiiiiiiiiiiiii s

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved verdiansattelsen ultimo.

Ejendommeialt .............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Borbjerg Sparekasse
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1.085
0

0
563

1.648

151
6.865
7.016

7.016
7.016

391

391

1.556
91

1.465

1.856

2017
tkr.

89.210

31.703

120.913

100.547
20.366

1.031

-18
72

1.085

o

391

391

1.647
91

1.556

1.947

Note
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12

13



NOTER TIL BALANCEN

Gvrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOSPIIS PIIITIO .ttt eea e
Tilgang 1 Arets 18D .....c.ovvniiiiiiiiii e
Afgang 1 rets I8 ..o
Kostpris ultimo ..............ooiiiiiiiii

Ned- og afskrivninger primo .........cccocveieieiiiiiiiiiniiiinieiinne,
Arets afSKrVRINGer ..ot
Tilbagefgrte afSKrivninger .........ovuvevriiiiiiiiiiiiniieieenas

Ned- og afskrivninger ultimo .......................coooceiiiiinl,

Bogfart VErdi MMIMO: cvom o s vumen soasuessm v 55 womasas i wass oo goass

Udskudte skatteaktiver

NSS4 92 1 11 1o S S
Andring i regnskabspraksis, IFRS9 .............ccvviiiiiiiiininnnn.
Arets aKtiVETING . .ovniuiniitiii e
Aktiveret ultimo ...................... e,

UdIAN ..o

Geld til kreditinstitutter og centralbanker
Geld til kreditinstitutter og centralbanker .............c..cocovviiinnenn.

Geld til kreditinstitutter og centralbankerialt......................

Indlan og anden gald

ADFOrAriNg ....oiviiii i e
Med opsigelsesvarsel .........c.vuveiiiiiiii e
Serlige indlansformer ...........oooivriiiiiiiee e,

Indlan oganden geeldialt ..................coooeiiveiiiiiiniii.

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrdring «....vuieniiii i
Til og med 3 MANEdEr ......ocuevniniiiiiiiitiiei e
Over 3 maneder og tilogmed 1 &r ..........ccoeveviiiniinniniiniiann.,
Over 1 arog til 0g Med 585 w.ucvsises o smsnemsommas so sevvns sa vanonss sove
OVET S 8L ...ttt e e
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2018
tkr.

1.177

1.177

808
58

866

311

117
154
-142

129

140
-11

229.586
32.826
34.572

296.984

230.590
257
34.115
6.006
26.016

2017
tkr.

2.361

-1.184
1.177

1.934
58
-1.184
808

369

113

117

122
-5

198.677
33.021
28.835

260.533

198.677
34.558
712
5932
20.654

Note
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NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Offentlige myndigheder .............ccocoviiiiiiiiiiiinnin.n.

Erhverv, herunder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ............................
Industri og rastofindvinding ..............coeveiiiiiinininnnn.,
Energiforsyning ...............ooooenne. e
Bygge- og anlegsvirksomhed .............c.oooiiiaL
Handel .......coooiviiiiiiii e,
Transport, hoteller og restauranter .............................
Information og kommunikation .....................conl
Finansiering og forsikring .............cocovviiiiiiinininnnn.
Fastejendom ........c.c.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
DVIige erhVEIV ....oooii i e

Erhvervialt ..o i

Markedsrisici

Valutarisici

Mellemvarende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed valuta ............ooovviiiiiiiii e
Valutaposition .............c.cooviiiiiiiiiiiiiiii

Valutapositioniprocent .....................ocociiiiiiiiiiin.L.

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pé& verdipapirer ..............coeveiiviiiiiininiinnn..,
Renterisikoialt ..................c

Renterisikoiprocent ....................oooiiiii,

2018
Procent

AN WO NWWoNO

w
N

66

100

203
203

0,3

1.864
1.864

24

2017
Procent

DN A\ = O = WO = W

(7]
W

67

100

165
165

0,2

526
526

0,7

Sparekassens finansielle risici og styringspolitikker er beskrevet i ledelsesberetningen.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

Eventualforpligtelser

Stillede garantier m.v.

Finansgarantier ...........c.ooveviiiiineiininnneinnnene,
DVrige garantier .............coeeveiiiiniiniiieiiaeannn,

I alt

Andre eventualforpligtelser
Ingen.

Afgivne sikkerheder m.v.
Ingen.

Neartstaende parter

Bestemmende indflydelse

2018
Procent

........... 35.939
........... 36.453

72.392

Ingen parter har bestemmende indflydelse pa Borbjerg Sparekasse.

2017 Note
Procent
20
31.570
36.559
68.129
21

vrige nertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Borbjerg Sparekasses nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter sparekassens bestyrelse
og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse

Stgrrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for direktions- og bestyrelsesmedlemmerne i

sparekassen.

Direkton «...o.ovniveiniiiiiic e
BeStyrelse ...o.ouviiieiniiiiiiii e

2017
tkr.

828
4414

Lén m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige vilkér, med en

rente i intervallet 3,75 % til 9,25 % p.a.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS Note

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtggrelse om 22
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet presenteres i danske kroner og er afrundet til nermeste 1.000 kr.
ZANDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2018 @ndret som fglge af @ndringer til regnskabsbekendtggrelsen.
ZEndringerne medfgrer nye bestemmelser om klassifikation og maling af finansielle instrumenter, herunder
nedskrivninger pa udlan samt regnskabsmessig sikring. Implementeringen af &ndringerne til
regnskabsbekendtggrelsen har ikke haft konsekvenser for klassifikationen af finansielle instrumenter, men har
haft en vasentlig indvirkning pa méling af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, uudnyttede
kreditrammer, lanetilsagn samt garantier som fglge af nye bestemmelser for kredittab. Andringen har medfprt
en forggelse af korrektivkontoen med 756 tkr. Effekten er i overensstemmelse med overgangsbestemmelserne
indregnet direkte pa egenkapitalen, hvorfor denne pr. 1. januar 2018 er reduceret med 590 tkr. efter skat. Den
regnskabsmassige effekt fremgér af tabellen nedenfor:

Balance 31.12.2017 01.01.2018 01.01.2018
Aktiver Hidtidig praksis Effekt af @ndring Ny praksis
Tilgodehavenede hos kreditinstitutter og

centralbanker 22.351 -270 22.081
Udlan og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris 199.805 -418 199.387
Udskudte skatteaktiver 117 166 283
Passiver

Hensattelse til tab pa garantier 500 68 568
Egenkapital 83.349 -590 82.759

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere perioder, idet det ikke er vurderet muligt at
anvende nedskrivningsbestemmelserne tilbage i tid. Sammenligningstallene for finansielle aktiver og
forpligtelser fglger derfor den regnskabspraksis, som er beskrevet i arsrapporten for 2017, hvortil der henvises.

Der er ud over de ®ndringer, som er beskrevet ovenfor, ikke @ndringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til
arsrapporten for 2017.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Efter de nye IFRS9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og méling af finansielle aktiver pa
baggrund af de kontraktmassige betalingsstrgmme fra de finansielle aktiver og instituttets forretningsmodel
for de finansielle aktiver.
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Klassifikation og maling af finansielle instrumenter, fortsat
Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmessige betalinger udelukkende bestar af rente og afdrag
pé de udestidende belgb, skal klassificeres og méles i henhold til en af fglgende forretningsmodeller:

® Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmassig mélsetning om
at inkassere aktivernes kontraktmzssige betalingsstrgmme, der udelukkende bestér af
betalinger pé bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestiende belgb. Finansielle
aktiver, som indgér i denne kategori, méles efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

® Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmassig malsztning, der
kan opfyldes bdde ved at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, som
udelukkende bestér af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestdende
belgb, og ved at szlge de finansielle aktiver. Finansielle aktiver, som indgér i denne kategori,
males efter fgrste indregning til dagsvardi gennem anden totalindkomst.

® Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennzvnte forretningsmodeller, males
efter fprste indregning til dagsverdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgér finansielle
aktiver, der indgér i en handelsbeholdning; finansielle aktiver, der besiddes med det formal at
realisere pengestrgmme ved salg af aktiverne og en forretningsmodel, hvor finansielle aktiver
styres, og resultatet vurderes pa basis af dagsvardier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmassige betalinger ikke udelukkende bestar af rente og afdrag pé de
udestéende belgb, méles til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen. I denne kategori indgar kapitalandele,
afledte finansielle instrumenter og fordringer med sarlige indfrielsesvilkar, herunder konverteringsret, eller
hvor afkastet er baserét pa andet end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstdende malingskategorier foretages pa baggrund af en vurdering
af, om der er sket @ndringer i den forretningsmassige mélsztning med de enkelte finansielle
aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males uendret til amortiseret kostpris. @vrige finansielle aktiver males
til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen som fglge af, at de indgar i en handelsbeholdning, eller fordi
betalingsstrgmmene ikke udelukkende bestar af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det
udestdende belgb. Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning
af finansielle aktiver til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten ske til amortiseret kostpris eller til dagsvardi gennem
resultatopggrelsen efter fgrste indregning. Fglgende finansielle forpligtelser skal indregnes til dagsverdi
gennem resultatopggrelsen:

® TForpligtelser, der indgér i handelsbeholdningen

® Forpligtelser med et eller flere indbyggende afledte finansielle instrumenter, som ikke lader sig
adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en separat méling af henholdsvis hovedkontrakt og det
indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser males efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.
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Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til 1dntager.

Udlén males ved fgrste indregning til dagsveerdi med tilleg af de transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner, der indgr som en
integreret del af den effektive rente. Efterfglgende méles udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegaelse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender og hensxttelser pa garantier og lanetilsagn

Der er som fglge af @ndringer i regnskabsbekendtggrelsen implementeret ny praksis for nedskrivninger pa
udlén og tilgodehavender samt henszttelser pa garantier og kredittilsagn.

Nedskrivninger og hensattelser blev tidligere foretaget nar der var indtruffet objektive indikationer pa
veerdiforringelse. Som fglge af ndringerne foretages nedskrivninger og henszttelser baseret pé det
forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at l1antager
misligholder sine betalingsforpligtelser. Denne @ndring medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for fgrste
indregning foretages en nedskrivning for forventet tab. I den nedenstaende beskrivelse omtales bade
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensettelser pa garantier og kredittilsagn under
fellesbetegnelsen, nedskrivninger.

Opggrelsen af det forventede kredittab afha@nger af, om der er indtruffet en veesentlig stigning i kreditrisikoen
siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre stadier:

® Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 méneder.

® Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. I dette stadie
beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

®  Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret pa
en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Der har i regnskabsperioden ikke varet ndringer i vasentlige antagelser og vurderingsmetoder, som blev lagt
til grund for opggrelsen i forbindelse med overgangen til de nye nedskrivningsregler 1. januar 2018.

Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender fgres pé en korrektivkonto, som modregnes under udlén, og
hensattelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. I resultatopggrelsen
indregnes nedskrivninger og hensattelser under posten nedskrivninger pa udlén.

Stadieinddeling
Stadieinddelingen er baseret pa instituttets rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af datacentralen og
den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)
Udlén og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for 12
maneder ved fgrste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pct. og derover.
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Stadieinddeling, fortsat

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning nar:

Under 1 pct.

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-méneders
PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12
maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vare steget betydeligt, hvis lantager har veret i restance i mere
end 30 dage, uden at srlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.

Et udlan med en 12 méneders PD under 0,2 pct. pa balancetidspunktet betragtes som verende forbundet med
en lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet. Udl&n med en lav
kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under 0,2 pct. er det instituttets vurdering, at
tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)
Udlén og andre tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan vere
kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:
® Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder
® [Léntagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag
® Nir instituttet eller andre langivere yder lantager lempelser i vilkér, som ikke ville vare
overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomiske vanskeligheder
® Det er sandsynligt, at 1antager vil g& konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion
® Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske vanskeligheder
® Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler
indtrufne kredittab.

Herudover vurderes udlénet senest at veere kreditforringet, hvis lantager har veret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pé kreditforringelse ved hver regnskabsafslutning.
Sparekassen gennemgar alle udlén over 2% af kapitalgrundlaget individuelt.

Definitionen af misligholdelse
Fastleggelsen af, hvorndr en lantager har misligholdt sin forpligtelser, er afggrende for opggrelsen af forventet
kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt sine forpligtelser safremt:

® lantager er mere end 90 dage i restance pa vasentlige dele af deres forpligtelser eller

®  det er usandsynligt, at lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.
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Definitionen af misligholdelse, fortsat

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gelder bade overtrek ud over de fastsatte rammer og manglende
betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en lantager kan
tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i béade kvalitative og kvantitative indikatorer. En kvalitativ
indikator for erhvervsudlan kan for eksempel vere, om der er brud pd covenants. Kvantitative indikatorer
kunne for eksempel vare en vurdering af, hvorvidt en lantager kan opfylde sine forpligtelser pa andre l4n,
eller er i restance pa andre lan.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggrelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pd en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen
inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information, herunder
makrogkonomiske forhold.

Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Input til
nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens datacentral ved
brug af statistiske modeller.

Fastlzggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede misligholdelser
igennem en periode, som dekker over en gkonomisk cyklus, og herefter konverteres de observerede
misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der galder for et bestemt tidspunkt (12 méneders PD). Livstids
PD opggres med udgangspunkt i 12 maneders PD pa baggrund af matematiske modeller og fremskrivninger af
12 méneders PD. Dette er baseret pa forventninger til fremtiden og lénenes udvikling.

Fastleggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede @&ndring
til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt yderligere trek pa
kredittilsagn. Datacentralens fastleggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk information om forventede
@ndringer i eksponeringer over lanenes levetid inden for det enkelte 14ns rammer. Der tages derved hgjde for
afdragsprofil, fgrtidsindfrielser og @ndringer i brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de kontraktuelle
pengestrgmme og de pengestrgmme, som instituttet forventer at modtage efter misligholdelse inklusive
pengestrgmme ved realisering af sikkerheder. Fastleggelsen af LGD tager udgangspunkt i de forventede
sikkerhedsvardier fratrukket omkostninger ved salg samt pengestrgmme, som en lantager kan betale i gvrigt
ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for eventuel reduktion i pris, sifremt sikkerheden skal
realiseres inden for en kortere periode. De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til nutidsverdi.
Nutidsvaerdien beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret pa den oprindeligt fastsatte
effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats
pé udlanet eller tilgodehavendet.
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Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgér i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske prognoser og
fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af LOPI — Lokale
Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleggelsen af historiske sammenh@nge mellem nedskrivninger inden for en
rekke sektorer og brancher og en reekke forklarende makrogkonomiske variabler. Disse sasmmenhaznge
tilfgres herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pé prognoser fra konsistente kilder som
Det @konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed rekker to ir frem i tid og
omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher, mens der for Igbetider udover 2 ar foretages en linezr interpolation mellem nedskrivningsprocenten
for &r 2 og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der i modelmeessig henseende antages at indtreffe en
’langtidsligevagt’ opgjort som et strukturelt niveau fra prognoserne. Lgbetider udover 10 ar tildeles i
modelmassig henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsligevagten i ar 10. Endelig transformeres
de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer datacentralens estimater i de enkelte
sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpasninger til disse, baseret pa egne forventninger til fremtiden, og
med udgangspunkt i lanesammensatningen.

Ledelsesmzassige tilleeg

Instituttet foretager pa hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til de forventede

kredittab, som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1 og 2. Dette foretages pa baggrund af
sparekassens eksponering i s@rlige brancher. For 2018 er der foretaget et ledelsesmassigt skgn vedrgrende
landbrug.

Nedskrivninger i stadie 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opggres som det forventede tab pa baggrund af en rekke mulige
udfald (scenarier) for lantagers gkonomiske situation og sparekassens kredithindtering. Det forventede tab
beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret pa sandsynligheden for, at
scenariet indtreffer. For hvert scenarie opggres nedskrivningen baseret pa forskellen mellem den
regnskabsmassige vardi for nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pa
udlanet.

Til beregningen af nutidsvardien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive
rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, sidfremt der ikke l&ngere er en
rimelig forventning om dekning af det udestiende belgb. Ved afskrivning ophgrer aktivet med at vaere
indregnet i balancen helt eller delvist. Fasts@ttelsen af, hvornar der ikke er en rimelig forventning om dekning
af de udestaende belgb, baserer sig typisk pa konkrete forhold hos den enkelte lantager. Dette kunne f.eks.
veere likviditet, aktivsammensatning, egenkapital og fremtidig indtjening.
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Afskrivninger, fortsat
Inden der foretages afskrivning, har en ldntager veret igennem en geldsinddrivelsesproces, hvor der typisk vil
blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Geldsinddrivelsesprocessen fortsztter efter der er sket ophgr af indregning af udlén. For erhvervskunder
fortsaetter processen, indtil lantager enten begares konkurs, rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig
akkord. For privatkunder forsgges det at indgé en frivillig aftale, der enten indeholder lempelige vilkar eller
eftergivelse af gzld. I enkelte tilfzlde sendes sager til inddrivelse via et inkasso selskab, som stér for
inddrivelse af gzlden.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

Alle indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i takt
med, at de afholdes. Alle vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopggrelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tilleg eller fradrag af
den skattemassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen,
og aktivets verdi kan méles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi, dog méles immaterielle og materielle
aktiver til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Veardipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen.

Netto rente- og gebyrindtzaegter

Renteindtzgter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Gebyrindtegter og
lignende indtzgter, som udggr en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over lgbetiden
med den effektive rente for det pAgeldende udlan.

Andre driftsindtegter og -udgifter
Andre driftsindtzgter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
sparekassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt gvrige materielle aktiver.
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Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pension m.v. til
sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes i takt med de ansattes
prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagzldende ydelser og goder. Sparekassen har indgaet
bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejderne. I disse ordninger indbetales faste bidrag til et
eksternt pensionsselskab. Herudover har sparekassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag til nuvarende
eller tidligere medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, der males til dagsveardi, omfatter tilgodehavender hos
andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsattes sedvanligvis til nominel vaerdi.

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer og pantebreve, der indgar i en handelsbeholdning eller besiddes med det formal at realisere
pengestrgmme ved salg af aktiverne, eller styres og vurderes pa basis af dagsverdi, males til dagsvardi.
Dagsverdien opggres efter lukkekursen for det pagaldende marked pé balancedagen. Udtrukne obligationer
males til nutidsverdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en offentligt
anerkendt pris, fastsatter instituttet dagsvaerdien ved brug af anerkendte verdiansattelsesteknikker. Disse
teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafh®ngige parter, henvisning til
andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede pengestrgmme samt andre modeller baseret pa
observerbare markedsdata.

Aktier m.v.
Aktier méles til dagsverdi. Dagsverdien for aktier, der handles pa aktive markeder, opggres efter lukkekursen
pa balancedagen.

Dagsvardien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgengelige oplysninger om handler og
lignende eller alternativt kapitalverdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes
muligt at opggre en pélidelig dagsveardi, males til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger méles ved fgrste indregning til kostveerdi, og méles efterfglgende til henholdsvis
dagsverdi for investeringsejendomme og omvurderet verdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
at blive taget i brug.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme males til dagsverdi, der fastszttes ved hjelp af almindeligt accepterede
verdianszttelsesmetoder og i overensstemmelse med bilag til regnskabsbekendtggrelsen.
Verdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Domicilejendomme omfatter ejendomme, der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme males
til omvurderet vardi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet vardi med fradrag
af forventet restveerdi og afskrivninger beregnes line@rt over forventet brugstid, der andrager 50 ar.
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Grunde og bygninger, fortsat

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstreekkelig hyppighed, siledes at den regnskabsmassige
veerdi ikke adskiller sig vasentlig fra dagsveerdien pé balancetidspunktet. Omvurderet vardi fastszttes ved
hjelp af almindeligt accepterede vardiansattelsesmetoder som anfprt i regnskabsbekendtggrelsen.

Verdireguleringer som fplge af @ndringer i omvurderet verdi indregnes for opskrivninger over
totalindkomstopggrelsen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdes i tidligere &rs opskrivninger, over
resultatopggrelsen.

Pvrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Restvardien
revurderes &rligt. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardi herefter:

Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

@vrige materielle anlzgsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for vardiforringelse,
og der nedskrives til genindvindingsvardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og nyttevardien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtegter, der er indtjent inden
balancedagen, men fgrst afregnes i efterfglgende regnskabsar. Andre aktiver méles til dagsverdi.

Periodeafgraensningsposter og andre passiver

Periodeafgransningsposter opfgrt som forpligtelser omfatter indtzgter, der er indgaet fgr balancetidspunktet,
men som vedrgrer senere regnskabsperioder, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Andre passiver omfatter hovedsageligt skyldige omkostninger og mellemregningsposter, der er udgiftsfprt
inden balancedagen, men fgrst afregnet i efterfglgende regnskabsér. Andre passiver méles til dagsvaerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved galdspatagelse til det modtagne provenu dvs. hovedstolen med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgrensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er indtzgter
vedrgrende efterfglgende ar.
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Egenkapital

Foreslaet renter af garantkapital

Renter af garantkapital indregnes som en gldforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
representantskabsmgdet. De foreslaede renter af garantkapital for regnskabséret vises som en szrskilt post
under egenkapitalen.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med det
belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, i totalindkomstopggrelsen med den del der kan henfgres til poster i
totalindkomsten og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen under kursreguleringer.

Ikke monetzre poster omregnes for aktiver, der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver, der males til dagsverdi til balancedagens valutakurs (Iukkekurs).

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen og er defineret i vejledning
til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

En negativ regnskabsmassig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i
udgangspunktet have tilsvarende effekt pa kapitalgrundlaget. For at imgdeg en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understgtte kreditgivningen, har Europa-
Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen presenterede den 23. oktober 2016
(kapitalkravspakken), foresléet en 5-arig overgangsordning séledes, at en negativ effekt af de nye IFRS 9
nedskrivningsregler fgrst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Samlet set vurderer sparekassen virkningen af IFRS 9 pa den kapitalmassige overdekning til at vere
beskeden ved reglernes ikrafttreedelse i 2018.
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Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsztninger, der medfgrer brug af regnskabsmassige
skgn. Disse skgn foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt foruds@tninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omréder, som indebarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omréder, hvor antagelser
og skgn er vasentlige for regnskabet, er fglgende:

bt Nedskrivning pa udlan og henszttelser pa garantier og kredittilsagn.

. Maling af dagsvardi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked.
Nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier og kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1 beskrevne
regnskabspraksis, og er baseret pa en reekke foruds@tninger. Sifremt disse forudsatninger &ndres, kan
regnskabsafleggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vere vasentlig. 12018 er den nye
regnskabspraksis vedrgrende nedskrivninger af udlan og tilgodehavender samt henszttelser pé garantier og
uudnyttede kredittilsagn implementeret. Dette ggr, at ledelsen har foretaget en reekke nye skgn forbundet
med opggrelsen af nedskrivningerne for 2018.

Maling af udlan bliver vasentligt pavirket af den nuverende pkonomiske stabilitet i samfundet. Det kan
saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsvardier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsé undergivet
vasentlige skgn.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme
er afkastkrav en af de vasentligste foruds@tninger, som instituttet anvender. Vaerdien af ejendomme
fastsattes pd grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i
den pagzldende kategori.

Afkastkravets stgrrelse ath@nger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pdgeldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed
niveauet for tomgang m.v.

Vardierne pa szrligt landbrugsengagementer er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og belaningsvardier er meget sparsom. Saledes konstaterer instituttet stort set ingen handel med
aktiver som den type aktiver, der indgar i beregningerne af nedskrivningsbehovet pé iser denne type
lantagere. En afggrende faktor for nedskrivninger pé landbrugsengagementer er vardien af
landbrugsjorden. I de foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugsengagementer, hvor der er
vurderet at vaere kreditforringelse (stadie 3), er der maksimalt anvendt en hektar pris pa 155 tkr. Endvidere
kan &ndringer i de anvendte malkekvoter og staldpladser m.v. medfgre behov for yderligere
nedskrivninger, og det kan ikke afvises at sddanne @ndringer vil vere vesentlige.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i
den fremtidige betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at selvom de p nuvaerende tidspunkt
kan betale ydelserne pa lanene, s vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil
kommer, at en r&kke boligejere ikke vil kunne afh@nde deres bolig uden tab.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
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Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleggelse af forventet tab er baseret pd ledelsens forventninger til den fremtidige gkonomiske udvikling.
Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen foretager dette skgn
med udgangspunkt i forskellige scenarier (en "base case”, en bedre case” og en ’varre case”). Disse tre
scenarier tildeles en sandsynlighedsvagt afh@ngigt af ledelsens vurdering af de nuvarende forventninger til
fremtiden. Fastleggelsen af scenarier og sandsynlighedsvegtning heraf er forbundet med usikkerhed.

Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaftet
med en usikkerhed som fglge af, at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er
begrenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det varet ngdvendigt at
supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skgn. De ledelsesmeassige skgn relaterer sig isar til
landbrug. Fastleggelsen af det ledelsesmassige skgn er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte
segment og de bergrte ldntagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsynlighed for
misligholdelse for disse ldntagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forvarret udfald af
makrogkonomiske scenarier, er forbundet med skgn.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
Dagsveardien er det belgb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel
under normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhzngige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsattes til den pris, der vil
blive modtaget ved salg eller indfrielse pa balancedagen, eller hvis en sidan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et
aktivt marked, fastlegges dagsverdien ved hjelp af almindeligt anerkendte verdiansattelsesteknikker, der
baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Verdianszttelser baseret pi vardianszttelsesteknikker er
i stgrre omfang baseret pa ledelsesmassige skgn.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer

Miéling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pa observerbare markedsdata.
Hertil kommer, at der for en rezkke unoterede aktier ikke har varet omsatning heri i en arrekke. Méling af
unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skgnnet markedsvardi og er siledes behzftet med
usikkerhed.
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