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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Borbjerg
Sparekasse.

Arsregnskabet og ledelsesberemingen aflegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af sparckassens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til reprasentantskabets godkendelse.

Borbjerg, den 2. marts 2016

Bestyrelsen

,Mm A ﬁ/@ /(7/1&/-‘ W) pec
Torben Amstrup Aksel Meldgaard
Formand Nastformand

: / /
Lo //‘;”/f/‘ﬁ/ﬂ// /// -
“Henrik Kirkeg Peder Jgrg&{ /r,/
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til reprzesentantskabet i Borbjerg Sparekasse

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Borbjerg Sparekasse for regnskabséret 1. januar — 31. december 20135, der omfatter
resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision, Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at opné haj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for sparekassens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering
af den samlede prazsentation af &rsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december
2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 2. marts 2016

et Revisionspartnerselskab

Statsautoriseret revisor

Borhbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er — ud fra en simpel forretningsmodel - at udbyde finansielle produkter til private kunder
samt mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder, primaert i sparekassens lokalomréde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgorelse

Fremgang pd netto rente- og gebyrindtegter, balance pa over 300 mio. kr., stabile udlan, faldende nedskrivninger og
hgj solvens. Det er kort fortalt regnskabet for aret 2015 i Borbjerg Sparekasse. Den positive og stabile udvikling er
derfor fortsat for Borbjerg Sparekasse.

Resultatet betragtes som varende absolut tilfredsstillende.
Resultatet for skat udger 7.631 tkr. mod 7.804 tkr. aret for,

Kigger vi pé nettorenteindtegter, s& er disse steget med 335 tkr. fra 11.242 tkr. til 11.577 tkr., svarende til en stigning
pa 3,0 %. Arsagen hertil er hovedsageligt faldende renteudgifter til indlan.

Sparekassen tilpassede visse indl&nsrentesatser i slutningen af 1. kvartal 2015, hvilket forklarer faldet i renteudgifter.

Udbytte af aktier er faldet fra 220 tkr. og udger 48 tkr. Det er det nuvarende niveau, som er det normale, idet tallet i
2014 var praget af ekstraordinzr udbetalt udbytte fra Sparinvest.

Gebyrer og provisionsindtagter er steget markant. Posten udger 6.059 tkr. mod 5.210 tkr. &ret for. Den markante
stigning skyldes i hgj grad stor aktivitet omkring omlagning af kreditforeningslan.

Nar man glader sig over det pene beleb sparekassen tjener i gebyrer og provisionsindtegter, er det vigtigt at huske, at
en meget stor del kommer fra vore samarbejdsrelationer, som er Totalkredit, DLR Kredit, Sparinvest, Privatsikring
m.fl. og séledes ikke er gebyrer, vi opkraver direkte hos vore kunder. Det er penge vi tjener, fordi vore kunder er
loyale overfor sparekassen og de produkter, vi udbyder i kraft af vore samarbejdspartnere.

Kursreguleringer er positive med 1.850 tkr. mod 2.944 tkr. ret for. Kursreguleringerne fordeler sig med et tab pa
1.200 tkr. p4 obligationer, gevinst pa 3.003 tkr. p4 aktier og gevinst pa 47 tkr. pa valutabeholdningen.

Omkostninger

Udgifter til personale og administration er steget med 720 tkr. fra 9.284 tkr. til 10.004 tkr., hvilket svarer til en stigning
pd 7,8 %. Stigningen er sket j&vnt pa savel lenninger som pé evrige administrationsudgifter. 1 2015 har vi
gennemsnitligt veeret 8,9 medarbejdere mod 8,3 aret for, hvilket, sammen med bl.a. stigende lensumsafgift medvirker
til forklaringen til stigningen i lenninger. @vrige administrationsomkostninger er steget med 336 tkr. Dette skyldes
generelt stigende udgifter til bl.a. EDB og —udvikling.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Omkostninger, fortsat
Afskrivninger pa bygning udger nu 251 tkr. mod 303 tkr. &ret for. Faldet skyldes at visse aktiver nu er fuldt afskrevet.

Posten andre driftsudgifter udger 437 tkr. mod 415 tkr. ret for. Posten dekker i det vasentligste udgifter til
Indskydergarantifonden. Disse afloses i 2016 af et bidrag til Afviklingsfonden og forventes at udgere et vasentligt
lavere beleb i niveau 10 tkr,

Udgifter til nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender udger 1.217 tkr. mod 1.783 tkr. aret for, Altsa et fald p4 566
tkr. eller ikke mindre end 31,7%. Det er selvsagt gledeligt, at belebet falder og skyldes at vore kunder har det
okonomisk godt. Belabet danner grundlag for negletallet arets nedskrivningsprocent” og negletallet udger 0,5 %,
hvilket er meget lavt i forhold til branchen som helhed. Belgbet anses derfor som vearende absolut tilfredsstillende og
pé ingen mader alarmerende. Det er ogsa vigtigt at pointere, at belgbet er nedskrevet men ikke nedvendigvis tabt.

Arets resultat for skat lander saledes pa 7.631 tkr.
Af arets overskud skal sparekassen betale skat. Den beregnede skat udger 1.476 tkr.
Herefter ender resultatet p4 ikke mindre end 6.155 tkr. efter skat mod sidste &rs 6.323 tkr.

Bestyrelsen foreslar en rente af garantkapital pa 341 tkr. svarende til en uzndret forrentning pa 3 % af garantkapitalen.
Renteprocenten ma ikke direkte sammenlignes med udbytte for aktier, idet sparekassens rente af garantkapital skal ses
i forhold til den nominelle vaerdi pa garantbeviser, som altid svarer til kurs 100, hvilket ikke er tilfeldet pa aktier.

Efter den foresldede rente kan der overfores 5.814 tkr. til egenkapitalen.

Udvikling i balancen
Den samlede balance udger 300 mio. kr. mod 284 mio. kr. &ret for. En stigning p4 5,8 %. Det er forste gang, at
balancen overstiger 300 mio. kr.

Af vaesentlige poster i balancen kan navnes, at udlan udger 159 mio. kr. mod 156 mio. kr. 4ret for, svarende til en
stigning pé 1,8 %. Vaksten pa 1,8 % er ikke voldsom og kunne godt enskes hajere, men henset til at mange
pengeinstitutter har tilbagegang pa udlén virker en vakst pa 1,8 % tilfredsstillende. Det er dog vores intention at
forsege at oge udlénet fremadrettet. Vort udlén er stadig fordelt pd mange brancher og med stor spredning pa mange
kunder indenfor hver branche, hvorfor vi ikke foler nogen speciel risiko eller usikkerhed herved.

Obligationer, aktier og tilgodehavende hos kreditinstitutter, som tilsammen udger vores overskudslikviditet, udger
samlet 134 mio. kr. mod 120 mio. kr. &ret for. Dette vidner om, at sparekassen stadig har en meget stor
likviditetsoverdeekning. Negletallet herfor udger 285,4 % mod 270,0 % sidste ar.

Indlan er steget fra 215 mio. kr. til 227 mio. kr., med 12 mio. kr. svarende til 5,2 %. Indlinsoverskuddet - forskellen
mellem udlén og indlan - udger nu 68 mio. kr. mod 60 mio. kr. sidste ar. Nogletallet, udlén i forhold til indlan, udger
75.5.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold, solvens og likviditet
Arets resultat efter skat og rente til garanterne, 5.814 tkr., foreslir bestyrelsen henlagt til egenkapitalen. Egenkapitalen
udger herefter 67.839 tkr. Stigningen svarer til 10,2 %.

Af den samlede egenkapital udger garantkapitalen 11.638 tkr. mod 11.174 tkr. &ret for, En paen stigning pa 464 tkr.,
som vi ogsa er meget tilfredse med. Det vidner om stadig stor opbakning til sparekassen. Det er i hej grad de nye
kunder, som ogsé bliver garanter. Antallet af garanter udger 1.125. Garantkapitalen er siledes fordelt pi mange
garanter og med et gennemsnit pd omkring 10.000 kr.

Enkelte sparekasser har stoppet for indlgsning af garantbeviser. | Borbjerg Sparekasse har vi altid haft en sékaldt
ventelistemodel, idet vi indleser garantbeviser i takt med, at andre kunder tegner nye. Ser vi tilbage pa de senere ar, har
vi hele tiden kunnet holde ventelisten pa et acceptabelt niveau og indenfor det, vi altid har stillet garanterne i udsigt.
Ved éarets slutning var der ingen garanter pa venteliste.

Sparekassens solvensprocent er opgjort til 27,9. Lovens krav er stadig 8 %. Solvensprocenten ved arets start var 27,6
og der er sdledes tale om en stigning pa 0,3 %-point.

Sparekassen har opgjort sit individuelle solvensbehov til 11,6 %. Der er séledes en overdakning p4 ikke mindre end
16,3 %-point. Borbjerg Sparekasse ligger séledes stadig i den absolut evre ende af skalaen for solide pengeinstitutter.

Sparekassen har ikke modtaget statslige indskud eller garantier herfra, og den p&ne solvens og likviditetsoverdakning
er sdledes 100 % baseret pa sparekassens egne tal og ikke pa lant egenkapital.

Garantkapitalens andel af den samlede egenkapital udger alene 17 %. Sparekassen er saledes szrdeles velkonsolideret
ogsd uden at medregne garantkapitalen. Opger vi solvensen uden at medregne garantkapitalen, udger den 21,8 % og er
saledes stadig langt over lovens krav pa 8 %. Det skal dog bemerkes, at selv om vi ikke er ath@ngige af
garantkapitalen, s onsker vi den stadig, idet den er med til at give os det fornadne raderum, saledes, at vi kan handtere
kunder af en vis sterrelse.

Likviditet

Sparekassen opger og indberetter likviditet til Finanstilsynet efter den sékaldte Liquidity Coverage Ratio (LCR). Siden
1. oktober 2015 skal sparekassen opfylde reglere herfor. Kravet indfases lebende indtil 2018, hvor det skal udgere
100 %. Ultimo 2015 udger kravet 60 % og det aktuelle tal for sparekassen pr. 31.12.2015 er 324 %.

Personale
Der har ikke vearet ndringer i personalet i 2015.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Samarbejdsrelationer

Nar man er et lille pengeinstitut kan man naturligvis ikke klare alting selv. Dette leser vi ved samarbejde med
forskellige parter. P4 den méde kan vi hele tiden tilbyde vore kunder de nyeste og mest aktuelle produkter og samtidig
sikrer de, at Borbjerg Sparekasse kan tilbyde de samme produkter, som ellers kun er forbeholdt kunder i de storste
pengeinstitutter.

Sparekassen har derfor samarbejde med folgende:
° Totalkredit - som det foretrukne realkreditselskab pa privatboligmarkedet
° DLR Kredit - som det foretrukne realkreditselskab pa erhvervsejendomme

° Sparinvest - som den foretrukne investeringsforening og administrator af egenbeholdning
pé obligationer
° Bankinvest - som alternativ til Sparinvest pa investeringsomrédet

° AP-Pension og FSS - pa personforsikringer
Privatsikring - pd skadesforsikringer

° Aros Forsikring - med henvisningsaftale omkring skadesforsikringer
° Codan - med henvisningsaftale omkring erhvervsforsikringer
e Sparekassen Kronjylland - som korrespondentbank og fondshandler *)

Finans-Support - hvortil vi har outsourcet vores regnskabsudferdigelse, EDB-bistand samt hjzlp til
udferdigelse og vedligeholdelse af instrukser og forretningsgange

*) 12015 har sparekassen skiftet fra Spar Nord Bank til Sparekassen Kronjylland.

Forventet udvikling i 2016

Det er vores overbevisning, at opbakningen til sparekassen varer ved, og som folge deraf forventer vi stigende aktivitet
og udlansniveau, hvorfor vi ogsa forventer, at vi kan fastholde den gode toplinie. Samtidig regner vi ogsa med en
beskeden stigning i vore omkostninger. En anden vasentlig udgiftspost i sektoren er udgifter til nedskrivninger pa
kunder som folge af tab pa udlin og garantier. Det er naturligvis svart at ansla et beleb, men det er vores klare
opfattelse, at det bliver et overkommeligt belob og det kan pé ingen made true vores selvstendighed. Dette begrundes i
hej grad med, at vi hele tiden har fort en fornuftig kreditpolitik og gjort vort handvark ordentligt.

Overskuddet af den egentlige sparekassedrift (resultat for kursreguleringer, nedskrivninger og ekstraordinzre
omkostninger) forventes at ligge pa niveau med 2015, selvom vi dog forventer lavere indtaegter som folge af ferre
laneomlagninger.

Idet vi har en klar mélsztning om fortsat selvsteendighed, budgetterer vi med en udlansstigning pa 5 % og en stigning i
indlan p& omkring 4 %. Stigningerne er budgetteret pa baggrund af forventning om fortsat tilgang af nye kunder.

De senere dr har veeret praget af en del fusioner blandt mindre og mellemstore pengeinstitutter. Lad os sl4 fast, og
gentage, at det er Borbjerg Sparekasses strategi at forblive selvstzndig til gavn for lokalomradet og vore kunder. Dette
er kun muligt, hvis den store lokale opbakning fortsztter. Derfor bestraber vi os pa hele tiden at tilbyde
konkurrencedygtige produkter og priser samt yde en god service.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Uszdvanlige forhold
Der har i 2015 ikke varet usedvanlige forhold, der har pavirket indregningen og mélingen af resultat og balanceposter
m.v.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsirets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for behandlingen og godkendelse af arsrapporten ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Videnressourcer
Sparekassens fremtidige udvikling er athengig af, at sparekassen ogsa fremover kan tiltrekke den nedvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af vor hovedaktivitet. Dette har endnu ikke voldt problemer.

Szrlige risici
Borbjerg Sparekasses risici vedrarer vasentligst kreditrisici og markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af
sparekassens bestyrelse.

Sparekassens kreditpolitik fastleegger overordnet rammerne for udldn og sikkerhedsstillelser, herunder risikostyring.
Sparekassen folger lobende alle signifikante udlan pa individuel basis, og evrige udlén via opstiede objektive
indikationer for vardiforringelse, der kan give problemer med engagementet.

Sparekassens markedsrisiko bestar af risici vedrerende renter, valuta, aktier og likviditet.

Rammerne for markedsmassige risici, samt risici der opstér i forleengelse af @ndringer i renter og kurser pa
veerdipapirer, overvages lebende, og der afrapporteres til bestyrelsen pa hvert bestyrelsesmade.

Som led i kapitaldezkningsreglerne skal sparekassen opfylde en reekke oplysningskrav om sparekassens risici. Samtlige
oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sikaldt Sejle 111 krav, fremgér af sparekassens hjemmeside
www.borbjergsparekasse.dk i en sarskilt udarbejdet Risikorapport 2015.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Borbjerg Sparekasse har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der anvendes i et vist omfang sken ved opgerelsen af individuelle og gruppevise nedskrivninger pé udlén og garantier
samt ved veerdiansettelsen af unoterede vardipapirer. Det er vores vurdering, at usikkerhederne ikke er vasentlige i
forhold til &rsregnskabets retvisende billede. For yderligere beskrivelse af vasentlige regnskabsmassige skon,
forudsatninger og usikkerheder henvises til note 22.

Vederlag til ledelsen
For at tiltrekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende medarbejderes

aflenning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaerdiskabelse og vilkar i sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflenning er narmere beskrevet i arsregnskabets note 6. Sparekassens ledelse har udarbejdet en lenpolitik
og -praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa sparekassens risikoprofil.

Der kan suppleres med, at der ikke findes provisionsaflenning eller incitamentsprogrammer i sparekassen.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har lanceret den sakaldte tilsynsdiamant, der angiver fem pejle-maerker for pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Sparekassen overholder alle fem pejlemarker:

Graensevardier Finanstilsynet Borbjerg Sparekasse
Summen af store eksponeringer Maks. 125 % af kapitalgrundlag 39 %
Udlansvakst Maks. 20 % om 4ret 2%
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 6 %
Stabil funding (udléan i forhold til arb. kapital)  |Maks. 100 % 58 %
Likviditetsoverdakning Min. 50 % 285 %

Verdierne i figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens granser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
eksponeringer

Likviditets- _ Udlansvaekst pa

overdaekning \ arsbasis
Funding-ratic ~J Ejendoms-
(udlanfindian) eksponering

====Finanstilsynets grensevardier (indeks 100)

=== Borbjerg Sparekasse 31.12.2015
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note
Renteindt@gter ..........oceuiieiiiiiiie e, 2
Renteudgifter .........oooviiiiiiiiiiii 3
NETTO RENTEINDTAEGTER ...cccoviciirmiminennrencnnnns
Udbytte af aktier M.v. ....ooooviiiiiiiiiiec i
Gebyrer og provisionsindteegter ................covvvrveiierinnnnn. 4
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .............................
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ........ccc.....
Kursregulering ..........oeeeeeeirie e 5
Andre driftsindtegter ............oooiiiiiii
Udgifter til personale og administration ........................... 6
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver ...
Andie deiftsndeiffer.. ovannnnnnsassansaass
Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v. ................ 7
RESULTAT EOR SKAT . o vouonasuweississansnsssnianasssrivasas
SRBE v s s e S e s 8
ARETS RESULTAT oeovevrrreeenrrerreresererssnesessssnssnnnens

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

ATets 1ESUIAL ...oeive et e e e e,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Refteraf garantkapital ..o s s
Overfort til egenkapital ............cooevviiiniiineiieeiiinnninnnn,

Borbjerg Sparekasse
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2015
tkr.

12.962
1.385

11.577
43
6.059
32
17.652
1.850
38
10.004
251
437
1217
7.631
1.476

6.155

6.155

6.155

341
5.814

6.155

2014
tkr.

13.045
1.803

11.242
220
5.210
33
16.619
2.944
26
9.284
303
415
1.783
7.804
1.481

6.323

6.323

6.323

330
5.993

6.323



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

Centralbanker ........oouviiiiiii e
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .........
Obligationer til dagsveerdi .............oooooiviiiiiiiiiin
AKHET MV, v e e S s R T e
Grunde og bygningerialt ...........c.oocoiveiiiieiniiiiiieiia.,
Investeringsejendomme ..............ooovviiiiiiiiiiiiniin e,
U807 3031wl ) T 614 Ly 015 SRR OSSR S
@ivrige materielle aktiVer «.ovvvivi v isniaaa s oo
Aktuelle skatteaktiver ..o smumiinin s sssmsz v
Udskudte skatteaktiver ..........coocceiiiiiiiiiiiiiiiieanns
Andre aktiver ... ... .
Periodeafgraensningsposter ..........ovvveueenieeeiniiiiiiennanns

T i Y

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker .........................
Indlan og anden gaeld ...........oovviiiiinieiiie s
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris .....................
Aktuelle skatteforpligtelser ... .......cocovvviiiiiiiiiiiiiiiien,
ANUTE PASSIVEL i s srsuiussa s s dansn s s v
Periodeafgransningsposter .........ccocoeiiiiiiiniiiineinieneinans

Henszattelser til tab pd garantier ..............ccoooeeiiiiiiinal,
Andre hensatte forpligtelser ................ooviviiiiiiininnn..,

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ...c.covvunvenarenneee

GaraiitRApital ... oo asmnmmmmms s w
Overfort OVerskudh i i s s i v s st

Borbjerg Sparekasse
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Note

10
11
11
12

13

14

15
16

2015
tkr.

2.193
20.510
158.502
87.070
26.898
2.128
391
1.737
34

560
138
1.729
406

300.168

0
226.579
0

0

4.682

80

231.341

647
0

647
11.638
56.201

341
68.180

300.168

2014
tkr.

1.495
4.467
155.775
90.642
25.111
2.307
480
1.827
82

754
125
2.636
391

283.785

8
215.389
164

0

4.635
72

220.268

1.626
0

1.626
11.174

50.387
330

61.891

283.785



EGENKAPITALSOPGORELSE

Garant- Overfert
kapital resultat

tkr.
Egenkapital primo 2014 .............cccovevnnvnnnnn. 10.658
Til-/ afgang garantkapital ........................... 516
Aretsresultat ..........oouevvuiiiiiineniiiiiirinenns 0
Udbetalte renter af garantkapital ................... 0
Egenkapital ultimo 2014 ........................... 11.174
Til-/ afgang garantkapital ...................cevvene. 464
Arets resultat ...........ccoeeeiiiviiineeiiiiiiinnnen, 0
Udbetalt renter af garantkapital .................... 0
Egenkapital ultimo 2015 ........................... 11.638

Borbjerg Sparekasse
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tkr.

44.394

5.993

50.387

5.814

56.201

Foresldet

renter

kapita

garant-

1
tkr.

318

330
-318

330

341
-330

341

I alt

tkr.

55.370
516

6.323
-318

61.891

464

6.155
-330

68.180



KAPITALKRAV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed §124, stk. 2 ...............
Det oplyste kapitalkrav udger 8% af den samlede risikoeksponering

(solvenskravet)

Egentlig kernekapital for fradrag .. v sommassssrmi inans

Regulering for garantrenter ..

.....................................................

Regulering for udskudte sKatter ........ccecieeernviverrnniminirnvmrrinsrnenn

Forsigtig verdiansattelse ....
Ovrige fradrag .................

Egentlig kernekapital
Kernekapital

Kapitalgrundlag

Operationel risiko .............

Risikoeksponering

Nagletal
Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent ..........
Kapitalprocent .................

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter gaeldende lovgivning pa

opgerelsestidspunkterne.

.....................................................

.....................................................

.....................................................

.....................................................

.....................................................

.....................................................

.....................................................

....................................................

Borbjerg Sparekasse
15

2015
tkr.

16.761

68.180
=341
-138
-114

-9.208

58.379

58.379
58.379

138.285
37.714
33.511

209.510

27,9%
27,.9%
27.9%

2014
tkr.

15.695

61.891
-330
-125
-116

-7.108

54.212

54.212
54.212

133.424
35.871
26.894

196.189

27,6%
27,6%
27,6%



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse (tkr.)

Netto rente- og gebyrindtagter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Skat
Arets resultat

Balance (tkr.)

Udlén og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nagletal

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indl&n

Udléan i forhold til egenkapital
Arets udlansvakst

Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store eksponeringer
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

2015

17.652
1.850
10.004
1.217
1.476
6.155

158.502
68.180
300.168

27,9
279
11,7
9,5
1.7
12
0,3
75,5
2.3
1,8
2854
38.8
0,5
2,1

2014

16.619
2.944
9.284
1.783
1.481
6.323

155.775
61.891
283.785

27,6
27,6
13,3
10,8
E7
2,7
0,4
78,9
25
7.2
270,0
79,4
0,8
22

2013

14.872
2.399
9.421

952
1.568
4.731

145.289
55.370
262.882

24,5
24,5
11,9
8,9
1,6
4,4
0.3
77,8
2,6
9,8
360,1
74,0
0,5
1.8

2012

13.886
2.800
8.296
1.864
1.542
4.494

132.339
50.576
252.519

22,7
22,7
12,5
9.3
1,6
6,1
0,3
72,4
2,6
14,8
3814
102,9
1,1
1.8

2011

11.466
-2.165
8.150
24
259
706

115.286
46.064
219.533

28.9
28,9
2.1
1,5
1,1
5,1
0,6
72,1
25
0,6
379,1
87,5
0,3
0,3

Hovedposter og negletal opgjort efter gzzldende lovgivning pé opgerelsestidspunktet. Sammenligningstallene
er tilrettet disse forhold, hvor det har vaeret nedvendigt, for at fremme regnskabsforstielsen.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTATOPGYRELSEN

Renteindtzgter

Kreditinstitutter og centralbanker ..............cocoovviiiiiiiieiinnn..n.
Udlén og andre tilgodehavender ................ccoooviiiiiiiiniinnnn.n.
OB EATOHET o msmssmmnnssn s s A M AR s
Giviige renteindtagter: ... o nannnansasise s e

Renteindtaegter ialt ..............cccooiiiiiiiiiiiiieee s

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ...............ccoooiiiiiion,
Indldn og anden gaeld ..........cooeeiiiiiiiiiii s
Udstedte obligationer ................covveiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeaes
237011028 (5161752 ) T [1031 | R PR

Renteudgifter i alf ......ovnnommaiinanseanunsaasas

Gebyrer og provisionsindtaegter

Veardipapirhandel og depoter .............coooiiiiiiiiiiiiiie i
BetalinSstormidling oo smsimmis i vai i mmm
Lanesagsgebyrer .........oooiiiiiiiii e,
Garantiprovision ......ocucieeiiiiiii e
Ovrige gebyrer 0g ProviSIONEr ..........ccoiviviiiiiniiieiiieeinnss

Gebyrer og provisionsindteegterialt .................................

Kursreguleringer

L T T
AKHEN MV o s s e ST
b e

Borbjerg Sparckasse
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60
1.325

1.385

304
324
1.418
180
3.833

6.059

2014
tkr.

13
11.543
1.478
11

13.045

11
1.784

1.803

288
294
1.142
172
3.314

5.210

170
2.730

2.944

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

2015
tkr,

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
Lenninger (her er alene tale om faste londele) ................ccccun.... 4.742
1 e 414
Udgifter til social sikring og afgifter m.v. .....................cooee. 589
Lalt s 5.745
Qvrige administrationsomkostninger .................oeeivieuneennnnn.. 4259
Udgifter til personale og administrationialt........................ 10.004
Heraf lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion - len incl. pension (her er alene tale om faste lendele) .... 1.128
Antal direktionsmedlemmer ................c.coiiiiiiiiiiiin et 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) ................coocovivvuvvniinn.n. 30
Nastformand (fast vederlag) ..........cooooveiueeinieiiiiiieienn. 18
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag) ......................... 60
Antal bestyrelsesmedlemmer .................coeiviiiiiiiiiiiniiiniin, 6
TAIE v e s s i S e S R T 1.236

2014
tkr.

4.466
383
512

5.361

3.923

9.284

1.111
1

30

18

60

6

1.219

Borbjerg Sparekasse har ikke udover ovenstéende lon og pensionsforhold, forpligtelser for

nuvarende og/eller forhenvaerende medlemmer af bestyrelse, direktion og serlige

risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede ......o.cvevirerenrennrnnn 8.9

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af &rsregnskabet ...............cccvivieiininnennn, 92

Andre erkleringsopgaver med sikkerhed ............................... 19

Samlet honorar til de repraesentantskabsvalgte revisionsvirk-

somheder, der udforer den lovpligtig revision .......................... 111
Borbjerg Sparekasse
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83

02
19

111

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabséret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i &rets lob ..............
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

Arets nedsKrivninger ................c..c.cooviiiiiiiiiaeeeeieeee,

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i drets lab ..............
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ...

Arets nedSKrivRinger ...................ccoooviiiiiiiiieeeeeiiieeesenn,

Nedskrivninger i &rets leb, netto . ............ocovvveiiniiinieninnn. ..
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet ........
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer . ................covviiinnen.
Renter af nedskrevne fordringer . ...........o.ccooviieiiiiiiiiinnL,
Hensettelse pa garantier . .........ocoov oo

Arets nedskrivning pa udldn og tilgodehavender m.v. ............

Skat

ARDIELSKAE . .o ovs s commsmsinsnsimmasmsasamssmm vesi s s s s e
Efterregulering tidligere ars skat ...........c.cccooviivviniiiieniinnn .
Zndring iudskudt skat .........coiiiiiii
Skat af rente til garantkapital posteret direkte i egenkapitalen ...

Skataf drets resultat ...............coovvivviviiiiiiiiiiiiiienennns

Skatteafstemning

Gree | deiide SRATIERAIR cosmamvmm s R v e A RS

Borbjerg Sparekasse
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2015

4.098
-1.245

2.853
195
-66
129

2.982
323
-39

-1.070
-979

1.217

1.476

23,5
-4,2

19,3

2014

3.147
-1.397

1.750

161

161
1.911
-886
757

1.783

1.617

-28
-108

1.481
24,5
-5,5

19,0

Note



NOTER TIL BALANCEN

2015 2014
tkr. tkr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..............cccovvievieenninnnnn.. 20.510 4.467
Tilgodehavender ialt ..................ocoooviiiiiiiiiiieeiiice i, 20.510 4.467
Lebetidsfordeling efter restlebetid
ANTORIEING, «-c oo s s T Vi s daeaei 20.510 4.467
Udlén og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender for nedskrivninger ........................... 171.810 168.224
Nedskrivninger ultimo ............coooiviiiieiiieiiiiiiieni e -13.308 -12.449
Udlan og tilgodehavender ultimo ..............................ooeiio. 158.502 155.775
Lebetidsfordeling efter restlebetid
AP rmscpmmeomomssm om0 SR A R 0 0
Tilog med 3 maneder ........oeeiiiniiiiiii e 3.392 17.017
Over 3 maneder og til ogmed TAr ........ooeviiiviceeeiiiiiieennniann, 42,921 36.343
Over Larogtilogmed 5Ar ...oooeviiiiieiiiii e 75.293 68.285
T T et S B S S B S T S0 10 mrm e 36.896 34.130

Delvist nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender som folge af indtruffet objektiv
indikation for vaerdiforringelse.

Individuelt vurderet udlin

Veardianszttelse for nedskriviing .........cooooovviiiiiiiiiieciieiennnn, 26.952 22.128
Verdiansattelse efter nedskriviing ..............ovveiiiiiiiiinniinnn.., 14.764 10.671
Gruppevist vurderet udlin

Verdiansattelse for nedskrivning ............coooooiiiiiiniiin . 139.546 139.387
Vardiansattelse efter nedskrivaing .........ccooooiiiiiiiiiiiinnnn, 138.426 138.395
Vardipapirer

Obligationer til dagsveerdi ............oocovieiiieiiiiiiiiiee e, 87.070 90.642
AT NS s e S S R S Y e 26.898 25.111
VRFdipapirer 1AM - onammmnmas s sl v st 113.968 115.753
Der kan klassificeres siledes

Verdipapirer med handel for @je ............oooovviiiiinniiiiniiieian, 97.570 101.202
ANIEBESPAPITET ....oieviitiiiiii e 16.398 14.551

Sektoraktier der males til dagsveerdi pa basis af ikke-observerbare input (niveau 3)

Rephiskabsriizssip VR PO .« commamsmsnsvamimmmri e 753 705

THIZANG .o e 190 23

ATZANZ it e -11 -8

Kursregulering .......coooiiiiiiiiiiiiii e 45 33

Veardi ultimo 977 753
Borbjerg Sparekasse
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Note

10
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NOTER TIL BALANCEN

Ejendomme

Investeringsejendomme

Dagsvaerdi primo ..........ooivviiiiiiiiiii
Regulering til dagsvaerdi ............ovveeeiiiiiiniiiiiiieii e,

Dagsverdi ultimo ...t

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vaerdianszttelsen ultimo.

Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi Primo .........oveeeeeieecrier i e
228 £ T o e e

Omvurderet vaerdi ultimo ..............coovieoiieie e,

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved verdiansattelsen ultimo.

Ejendomme i alt ............oooiiiiiiiiii e

@vrige materielle anlegsaktiver

Driftsmidler

KOStPris Primo ........oviiiiii et
Tilgang i arets 1ob ........coovveiiiiiii i
Afgang iarets 1ab ........ooooiiiiiiiiii i
ICOSEPYIS MBI oo v iy i e T T T e o e

Metl: 08 afsRrV BB PEIND «ssmmroms s s A
Arets afSKIIVIINGET -...ooovniiiiieiiii e
Tilbageforte afskrivninger .........ccoooeiiiiiiiiiiii e,
Ned- og afskrivninger ultimo ......................ocoooiiiiiinn..
Bogfort veerdi ultimo ............................
Udskudte skatteaktiver

AKEVEret Primo ........ooooiiiiiiiiiiiiiie e e

Arets aKLVETING .....ooivuvieee e

AKUVeret Ul s e T s no e mero s me s

AT coocpmmmemnsmmss oo s A R A TR

Borbjerg Sparekasse
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2015
tkr.

480
89

391

1.827
S0

1.737

2.128

1.869
24

1.893

1.787
72

1.859

34

125
13

138

109
29

2014
tkr.

575
95

480

1.917

1.827

2.307

1.869

1.869

1.669
118

1.787

82

97
28

125

100
25

Note
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13

14



NOTER TIL BALANCEN

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geld til kreditinstitutter og centralbanker .............ooevviiiinennnnn.

Geeld til kreditinstitutter og centralbankerialt .....................

Indlan og anden geld

ANFOPAIING s covsinmmmunismns oo seii s s A S
Med opsigelsesVarsel v vz ssmisvimas v vai v s v v
Searlige iNdIANSTOrMEr ......ovviiiiiiieiiii e

Indlin og anden geeld ialt ............coooeeiiiineneniiiiieeeiinin...

Lebetidsfordeling efter restlebetid

ANTOIRIOG - connmcnns cmmmassm e e v s s S
Tl O ted 3 ARBHBT . .. .swsvummmisnssony s s st s vis
Over 3 maneder og til ogmed T Ar ......vovvnieiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Overlarogtilogmed SAr ... ..ccooviiviiiiiiiiieiiiiieiiiieie .

Over 5 ar

Borbjerg Sparekasse
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2015
tkr.

169.840
31.331
25.408

226.579

169.358
34.236
1.628
4.602
16.755

2014
tkr,

155.963
31.139
28.287

215.389

155.963
33.797
785
5.466
19.378

Note

15
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NOTER TIL OVRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier
Offentlige myndigheder ...................cooiiiiiiiinnnns

Erhverv, herunder
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ...........co.cooeeiiinil.
Industri og rastofindvinding ..........ccooooiiiiiiiiiinnn.s,
EREEEOFSYRIIG, v omnmmms s s e e
Bygge- og anleegsvirksomhed ..............cooiiil,
Handel coumans s s i Bl yy e s enn
Transport, hoteller og restauranter ................c.c..oevuenss
Information og kommunikation .............c..coeeeeneiiennn..,
Finansiering og forsikring .............coccooiiiiiiinninnn,
Fask & eiiont s encms s s s e
Ovrige eThVEIV v i s s

Brhvery 1 alt oo o s st i e aiiiiie e s mnm nmmm e pnans

Akkumulerede nedskrivninger/hensattelser

Individuelle nedskrivninger primo ...........ccccoevvvneeinnennn.n.
Arets nedskrivninger .............ccovveeiiiiiiiie e
Endelig tabt tidligere nedskrevet ..............ooooeeiiiiinin....
Individuelle nedskrivninger ultimo .............................
Gruppevise nedskrivninger primo ................cooiiiainnnnns
Arets nedsKrivninger ...........cooeeeeiiiiiiiiiiiie e
Gruppevise nedskrivninger ultimo ..............................
Samlede nedskrivninger/hens=ttelser ultimo .................

Arets nedskrivningsprocent ....................coceeeeeviiunennn...

Akkumuleret nedskrivningsprocent .................ocoevininnins

Borbjerg Sparekasse
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2015
Procent

(= W= WS B R P I S i ™)

[
[ ]

100

2015
tkr,

11.457

2.853
-2.122
12.188

992
128
1.120
13.308
0,5

5.9

2014
Procent

L= R R = e T o B =Y =]

[
W

67

100

2014
tkr.

9.707
1.750
11.457
831
161
992
12.449

0,8

59

Note
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NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

2015
tkr.

Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvzerende i fremmed valuta
Aktiver ifremimed ValitE wosmwnensmmas ponvmrssmitian s 171
Valutaposition ...............ooeviiiiiiiiiiiiie s 171
Valutaposition i procent ..................ccooeiiiiiiiin, 0,3
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pd vaerdipapirer .............o.coveiiiiiiiiiiiinnnnn. 679
Renterisikod alt v csvsnmasmmmmie s cansnass 679
Renterisiko i procent ...............cc.coviiniiiiiiiiiii 1,2

2014

201
201

0,4

1.469
1.469

2,7

Sparekassens finansielle risici og styringspolitikker er beskrevet i ledelsesberetningen.

Eventualforpligtelser

Stillede garantier m.v.

Finansgarantier 21.876
@vrige garantier 30.312
I alt 52,188

Andre eventualforpligtelser
Ingen.

Afgivne sikkerheder m.v.
Ingen.

Borbjerg Sparekasse
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11.172
31.893

43.065

Note

18
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NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER
Note

Nzrtstiende parter 20

Bestemmende indflydelse
Ingen parter har bestemmende indflydelse pa Borbjerg Sparekasse.

Ovrige nzrtstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Borbjerg Sparekasses na@rtstdende parter med betydelig indflydelse omfatter sparekassens bestyrelse
og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Sterrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for direktions- og bestyrelsesmedlemmerne i
sparekassen.

2015 2014

tkr. tkr.

DS T R 716 789
BESHTBISE, s R G s 11.333 10.452

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige vilkér, med en
rente i intervallet 4,00 % til 9,25 % p.a.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS Note

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om 21
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og miling

Alle indtgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med, at de afholdes. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen. Dog indregnes visse poster direkte p& egenkapitalen med tillzeg eller fradrag
af den skattemeassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaerdi kan méales palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens vardi kan méles
palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvardi, dog méles immaterielle og materielle
aktiver til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af &rsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p
balancedagen.

Veardipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pé afregningsdagen.

Netto rente- og gebyrindtzegter

Renteindtegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Gebyrindtzgter
og lignende indtagter, som udger en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over
lobetiden med den effektive rente for det pdgzldende udléan.

Andre driftsindtegter og -udgifter

Andre driftsindtzgter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
sparekassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt gvrige materielle
aktiver.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pension m.v. til
sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes i takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pigaldende ydelser og goder. Sparekassen har indgaet
bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejderne. I disse ordninger indbetales faste bidrag til et
eksternt pensionsselskab. Herudover har sparekassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag til nuvaerende
eller tidligere medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, der males til dagsvardi, omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsveaerdien fastsattes saedvanligvis til nominel veerdi.

Udstedte obligationer
Udstedte obligationer bestdr af udstedte medarbejderobligationer. Méling sker til dagsvardi.

Udldn og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi, med tilleg af transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer m.v.

Udlan og andre tilgodehavender testes lebende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for veerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og 1n, der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige vardi for
nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Séafremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtelser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages p4 grupper af udlén og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lobende vedligeholdelse og
udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhaengen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makroekonomiske variable via en lineer regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makroekonomiske variable indgér arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Verdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsverdi. Dagsvardien fastszttes for
bersnoterede vardipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede veardipapirer til tilnermet
dagsveerdi, beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede verdiansettelsesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsvardi, males
til kostpris.

For aktier noteret pé et aktivt marked fastszttes dagsvardien som den officielt noterede kurs. Unoterede
aktier indregnes til dagsveerdi. Dagsvaerdien tager udgangspunkt i tilgengelige oplysninger om handler og
indgéede aftaler. Hvor det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvardi, méles til beregnet indre vaerdi.
Unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke er umiddelbart tilgengelige,
vardiansazttes udfra et skon. Der tages hejde for oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer med
handler med de pagaldende aktier samt input fra kvalificeret ekstern part (LOPI). Der henvises til note 11
for en specifikation af den regnskabsmaessige verdi af de unoterede sektoraktier.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved ferste indregning til kostveardi, og méiles efterfolgende til henholdsvis
dagsveerdi for investeringsejendomme og omvurderet vaerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme males til dagsveerdi, der fastsattes ved hjelp af almindeligt accepterede
verdianszttelsesmetoder og i overensstemmelse med bilag til regnskabsbekendtgerelsen.
Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Domicilejendomme omfatter ejendomme, der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
males til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet vaerdi med
fradrag af forventet restvaerdi og afskrivninger beregnes linezrt over forventet brugstid, der andrager 50 r.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrekkelig hyppighed, séledes at den
regnskabsmassige vardi ikke adskiller sig vasentlig fra dagsvaerdien pa balancetidspunktet. Omvurderet
veerdi fastszttes ved hjelp af almindeligt accepterede vardiansattelsesmetoder som anfert i
regnskabsbekendtgerelsen.

Verdireguleringer som folge af @ndringer i omvurderet verdi indregnes for opskrivninger over
totalindkomstopgerelsen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger, over
resultatopgerelsen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ovrige materielle anleegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes drligt. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvardi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

Ovrige materielle anlazgsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
vardiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvzrdien, som er den hejeste af nettosalgssum og
nyttevardien.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter, der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsar. Andre aktiver méles til dagsvardi.

Periodeafgraensningsposter og andre passiver

Periodeafgransningsposter opfert som forpligtelser omfatter indtegter, der er indgaet for
balancetidspunktet, men som vedrerer senere regnskabsperioder, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre passiver omfatter hovedsageligt skyldige omkostninger og mellemregningsposter, der er udgiftsfort
inden balancedagen, men forst afregnet i efterfolgende regnskabsar. Andre passiver méles til dagsverdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved galdspatagelse til det modtagne provenu dvs. hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgdr modtagne betalinger, der er indtzgter
vedrerende efterfelgende Ar.

Egenkapital

Foresliet renter af garantkapital

Renter af garantkapital indregnes som en geeldforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
representantskabsmedet. De foreslaede renter af garantkapital for regnskabsaret vises som en sarskilt post
under egenkapitalen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belob, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, i totalindkomstopgerelsen med den del der kan henfores til
poster i totalindkomsten og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte
pé egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gzld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen under kursreguleringer.

Ikke monetare poster omregnes for aktiver, der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver, der méles til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgerelsen og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMAZSSIGE SKON, Note
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER 22

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse szrlige forudsetninger, der medforer brug af regnskabsmassige
sken. Disse sken foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrider, som indebzrer en hejere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser
og sken er vasentlige for regnskabet, er folgende:

Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender, hvor der er vasentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastleeggelsen af storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvardier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsé undergivet vasentlige skon.
Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinier
og vejledninger, blandt andet vardisattes landbrugsjord i niveau omkring 135 tkr. pr. hektar.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed, da sparekassen kun
har et begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har siledes
veeret nodvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige sken.

Noterede verdipapirer der ligger til sikkerhed for engagementer indgar ved
nedskrivningstest i betalingsrakken til berskurs, men der kan vere usikkerhed i det omfang,
der er tale om markeder med lav omsetning.

Unoterede vaerdipapirer medgér til veerdien udfra de udmeldte dagsveardikurser fra Lokale
Pengeinstitutter. Der er en usikkerhed ved den anvendte verdiansettelse, idet der ikke er et
velfungerende marked for unoterede verdipapirer.
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