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LEDEL SESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2010 for Borbjerg
Sparekasse.

Arsregnskabet og |edel sesberetningen aflaggges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2010.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Borbjerg, den 8. marts 2011

Mogens Christensen

Direkter

Bestyrelsen

Jens Ejvind Toft Ole Lund Nielsen Susanne Bradbak Linde
Torben Amstrup Gottfred Mgller Aksel Meldgaard
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS PATEGNING
Til repraesentantskabet i Borbjerg Sparekasse

Vi har revideret arsregnskabet og |edel sesberetningen for Borbjerg Sparekasse for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2010. Arsregnskabet omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet og
|edel sesberetningen aflasgges efter lov om finansiel virksomhed.

L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaagge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflasgge et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigel ser eller fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og
anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevel se af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter
omstaandighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en |edel sesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Revisorsansvar og den udferterevision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og |edel sesberetningen p& grundlag af vores revision. Vi
har udfert vores revision i overensstemmel se med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi lever op
til etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet og |edel sesberetningen ikke indeholder vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i &rsregnskabet og
ledel sesberetningen. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet og |edel sesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdel se og
aflasggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede samt for udarbejdelse af en ledel sesheretning, der
indeholder en retvisende redegarel se, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstamdighederne, men ikke med det formdl at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedensinterne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af |edel sen anvendte regnskabspraksis er passende, om
de af ledelsen udevede regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede prassentation af
arsregnskabet og ledel sesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2010 overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegarelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Skive, den 8. marts 2011

Pricewater houseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Michael Laursen Peter H. Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder samt mindre og mellemstore
erhvervsvirksomheder, primaat i sparekassens |okalomrade.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopger else
Borbjerg Sparekasse opndede i 2010 et meget tilfredsstillende overskud far skat pa ikke mindre end 3.091 tkr.

Det gode resultat har mange forklaringer.

For det farste er det — trods hard konkurrence, issa om indlansmidler — lykkedes os at fastholde sidste ars
niveau for nettorenteindtaegter med 7.150 tkr. i & mod 7.252 tkr. sidste &r. For det andet er det lykkedes os at
@ge posten gebyrer og provisionsindtaaggter med 290 tkr. til 3.542 tkr. Under posten er der i 2010 indteggtsfort
122 tkr. i forbindelse med aftale med AP-Pension. | 2009 var der indtaegtsfert en ekstraordinag stor
udbytteudlodning fra Sparinvest pa ca. 150 tkr.

Saledes er posten netto rente- og gebyrindteegter pa usandret niveau med 10.706 tkr. mod 10.714 tkr. aret far.

| foréret besluttede vi at haeve renten pa garantbeviser til 3,5 % og samtidig semkede vi renten pa byggelan til
1,75 %, hvilket selvsagt betyder lavere nettorenteindtaagter. Alene rentestigningen pa garantbeviser bevirker en
arlig merudgift paca. 75 tkr. Byggelan vurderes at have en tilsvarende virkning, dog afhaangig af udviklingen i
saldoen herpa. Ellers har sparekassen ikke aandret rentesatser i hele 2010.

Vi har altid fart en moderat gebyrpolitik og feler os sardeles konkurrencedygtige pa dette omrade. Det er her
vigtig at sl fast, at en meget stor del af gebyr- og provisionsindtasgterne stammer fra omréderne som
Totalkredit, DLR, Sparinvest og Privatsikring m.fl. Det er siledes ikke gebyrer, vi opkrasver hos vore kunder,
men provisioner vi tjener, fordi vore kunder er loyale overfor sparekassen og vore produkter.

Ogsai 2010 har kurserne udviklet sig meget fordel agtig for sparekassen. Kursreguleringer er i & positive med
2.789 tkr. Aret far havde sparekassen en kursgevinst p& 2.818 tkr. og i 2008 et kurstab pé& 2.794 tkr. For god
ordens skyld skal det bemaakes, at sparekassen ikke har andret strategi omkring risikoen pa investeringssiden i
2010. Beholdningen af obligationer er gget som felge af paan overskudslikviditet. Pa aktiesiden er der ogsa sket
en lille udvidelse af beholdningen.

Omkostninger

Omkostninger til personale og administration er steget fra 6.986 tkr. til 7.981 tkr. hvilket svarer til 14,0 % Der
er imidlertid flere forklaringer herpa. Dels var omkostningerne ekstraordinaa lave i 2009 og dels er der nogle
ekstraordinaae omkostninger med i 2010. Eksempler herpder bl.a., at lanningerne var ekstraordinaat lave i
2009 som falge af at en medarbejder var pa barsel mod ekstraomkostninger i 2010 i forbindelse med
indbetaling af feriepenge til fratrédte medarbejdere. Lanomkostningerne er ogsa pavirket af, at vi har udvidet
medarbejderantallet fra 7 til 8i de sidste 4 maneder af dret. Et andet eksempel er engangsomkostninger til
markedsfaring og specielt fremstilling af reklameskilte i og omkring Borbjerg-Hvam Kultur og Fritidscenter.
Edb-udgifter alene er steget med 200 tkr. inkl. udgifter til supplerende edb-program og stigende
forretningsomfang.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Omkostningerne er ogsa prasget af udgifter til vores konkurrence om at vinde et B& O fjernsyn,
annonceudgifter i forbindelse med ansadtelse af medarbejdere, udgifter i forbindelse med Nem-Id, el ektronisk
tinglysning, E-postering, indhentning af legitimation og generelt stigende omkostninger.

Som noget nyt skal vi orientere om aflanning af direktion og bestyrelse. Hertil henvisestil note 6 i denne
arsrapport. Der kan suppleres med, at der ikke findes provisionsaflgnning €ller incitamentsprogrammer i
sparekassen og at direkteren — jf. ansatel seskontrakten - har faet genforhandlet dennei 2010 og som felge
deraf faet tringtigning.

Afskrivningerne pa vore bygninger og inventar er steget fra 234 tkr. til 837 tkr. Stigningen skyldes, at vi
ekstraordinaat har nedskrevet vaardien af vores domicilejendom.

Posten andre driftsudgifter udger 632 tkr. mod 552 tkr. aret for. Posten bestér af udgifter til Det Private
Beredskab, Bankpakke 1, pd 402 tkr. De resterende 230 tkr. udger udgifter til drift og afvikling af overtagne
ejendomme. Idet Bankpakke 1 er udlgbet og de overtagne ejendomme er afhaandet, forventer vi ikke disse
udgifter fremadrettet.

Udgifter til nedskrivning pa kunder afspejler i nogen grad den aktuelle finanskrise og udger 992 tkr. mod 1.929
tkr. sidste &r. Mdlt i procent af samlede udlan og garantier udger posten da ogsa kun 0,7 %. Niveauet ma
betegnes som absol ut tilfredsstillende under de givne forhold. Af belgbet udger 299 tkr. hensadtel se pa garanti
over for Finansiel Stabilitet, 26 tkr. nedskrivninger pa gruppevise udlan og en indtaegt 500 tkr. nedskrivninger
pa overtagne gjendomme, som ikke blev aktuel. Det er ogsa vigtig at bemaake, at der er tale om nedskrevne
belgb, som er reserveret til tab men endnu ikke tabt.

At Borbjerg Sparekasse ikke er ramt af store nedskrivninger haanger ogsa sammen med, at vi hele tiden har fert
en fornuftig kreditpolitik og heller ikke ladet os friste af hurtig tjente penge pa finansiering af
ejendomsprojekter og lign. Sagt med andre ord har vi holdt ostil det traditionelle og holdt de gamle dyder i
haevd og hele tiden haft en god branchespredning for gje.

Efter arets udgang, men inden aflasggel se af regnskab, kom det frem, at Amagerbanken ikke kunne fortsadte og
sdledes métte afvikles. Det betyder, at Borbjerg Sparekasse kommer til at daskke sikrede indlan i
Amagerbanken viaindskydergarantifonden. Udgiften belgber sig forelgbig til 382 tkr. for Borbjerg
Sparekasses vedkommende. Disse har vi udgiftsfart i 2010. Det skal her bemaakes, at ikke alle institutter har
valgt at medtage disse i 2010, men venter til 2011 i stedet.

Som bekendt er Bankpakke 1 udligbet pr. 30. september 2010. Vi kan derfor opgare de samlede udgifter til
pakken til 1.788 tkr. Belagbet er bogfart i &rene 2008, 2009 og 2010. Hertil skal salamgges udgifter til afvikling
af Amagerbanken. Et skraesmmende belgb, som i stedet kunne have gjort meget gavn her i vores lokalomrade.

Det flotte resultat betyder ogsd, at sparekassen skal betale skat. Skatten udger 947 tkr.

Resultat efter skat udger sdledes 2.144 tkr.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Udvikling i balancen
Den samlede balance udger 213.955 tkr. mod 184.921 tkr. ultimo 2009, svarende til en stigning pa 15,7 %.

Af vassentlige poster i balancen kan naevnes, at udlan er steget fra 106.673 tkr. til 114.569 tkr. og det er en
stigning pa 7,4 %. Udlansvasksten skyldes bl.a. kundetilgang og tilbagevendende |anelyst blandt vore kunder.

Indlan udger 159.382 tkr. mod 138.724 tkr. ved drets start og er sdledes ogsa steget paant med 14,9 %. At det er
lykkedes os at gge indlan, tager vi som udtryk for, at vi har en meget stor troveardighed hos vore kunder. Det
viser ogsj, at der i forbindelse med bankpakke 1’ s udlgb har vaaret nogen trafik med indléan fra pengeingtitut til
pengeinstitut. En trafik hvor vi har faet vassentlig mere indlan, end vi har mistet. Det er vi naturligvis meget
tilfredse med.

Sparekassen har sdledes stadig et paat indlansoverskud, som nu udger 44.813 tkr. mod 32.051 tkr. ved arets
begyndelse. Nagletallet "udlan i forhold til indlan” udger 76,4 % mod 81,0 % aret far. Det er et negletal, der
for alvor kom fokus pa ved finanskrisens start for et par & siden. Selv om et lavere tal betyder mindre risiko for
sparekassen, gnsker vi fremadrettet at gge vort udlan og dermed vort indtjeningsgrundlag.

Egenkapital og solvens

Arets nettoresultat p& 2.144 tkr. foreslar bestyrelsen henlagt til egenkapitalen.

Egenkapital herefter t.kr. 45.404

Heraf indbetalt garantkapital t.kr. 9.976

Den samlede egenkapital viser en stigning pa 1.672 tkr. hvilket svarer til 3,8 %. Egenkapital uden garantkapital
er steget 6,4 %.

Sparekassens solvens er stadig blandt de hgjeste i landet og udger 28,5 % ultimo 2010.
Solvensprocenten skal vaae 8,0 % i henhold til lovgivningen.

Borbjerg Sparekasse vil offentliggere det interne solvens- og kapitalbehov pa sparekassens hjemmeside
(www.borbjergsparekasse.dk) i |abet af farste kvartal 2011.

Der har i de seneste & vaaret meget stor fokus pa garantkapitalen i danske sparekasser og risikoen for tab heraf.
Sparekassen valgte at betale udgiften til bankpakke 1 med garantbeviser. Saledes havde Finansiel Stabilitet
1.205 tkr. i garantkapital i Borbjerg Sparekasse. Efter konstatering af minimale falger af bankpakke 1's udigb
valgte vi imidlertid at indlgse disse garantbeviser, idet forrentningen heraf oversteg vores genplaceringsrente
andre steder. Isoleret set pavirker denne transaktion vores solvens med ca. -0,8 %.

Borbjerg Sparekasse er siledes igen finansieret ved egenkapital og garantkapital og uden offentlige midler eller
bankpakker af nogen art og star sdledes 100 % pa egne ben. Et ordsprog siger igvrigt: ” Laan dig ikke mere op
af andre, end du altid selv kan st&’.

At garantkapitalen kun er faldet fra 10.448 tkr. til 9.976 tkr. skyldes, at vore kunder — savel nye som bestdende
— netto har tegnet for 733 tkr. i drets|gb. Der er sdledes stadig stor opbakning til sparekassen.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

| den forbindelse skal der herfralyde en meget stor tak til vore mange garanter for stabil og vedvarende
opbakning — uanset at sektoren stér foran store udfordringer.

| forbindel se med finanskrisen beduttede flere sparekasser at stoppe for indl@sningen af garantbeviser. |
Borbjerg Sparekasse fortsatte vi - som vi dtid har gjort - ud fra en ventelistemodel, idet vi indlgser
garantbeviser i takt med, at andre kunder tegner nye. Ogsdi 2010 har vi kunnet indlgse garantbeviserne
indenfor tilfredsstillende frister, hvorfor vi ogsa fortsaater med modellen. Pr. 31.12.2010 havde vi da heller
ingen garanter pa venteliste.

Sparekassen er ikke afhaangig af garantkapitalen, men det betyder bestemt ikke, at vi ikke gnsker denne. En
god fordeling mellem garantkapital og "rigtig” egenkapital er med til at sikre, at sparekassen hele tiden har det
ngdvendige raderum og derved kan handtere kunder af en vis sterrelse. Uden garantkapital udger vores
solvensprocent stadig 21,0 % og der er saledes langt til lovens 8,0 % krav.

Pa baggrund af regnskaber for 2009 blev der foretaget en grundig risikoanalyse af 95 danske pengeingtitutter.
Det var glaadeligt at konstatere, at Borbjerg Sparekasse fik en 9. plads og sdledes ligger i top 10.

Personale

| 2010 har vi taget afsked med 2 medarbejdere og faet 3 nye. Det er Jens Ladegaard, som har sggt nye
udfordringer og Bente Lauridsen, som er gaet pa efterlgn. De 3 nye er Torben Grove Jokumsen som ny
souschef, Anja Olesen Hgegh som ny kunder&dgiver og Lisbeth Praestholm som ny kundemedarbejder og
kasserer.

Samar bej dsrelationer

Nar man er et lille pengeinstitut kan man naturligvis ikke klare ating selv. Dette l@ser vi ved samarbejde med
forskellige parter. Pa den made kan vi hele tiden tilbyde vore kunder de nyeste og mest aktuelle produkter og
samtidig sikrer de, at Borbjerg Sparekasse kan tilbyde de samme produkter, som ellers kun er forbeholdt de
starste pengeinstitutter. 1 2010 er der kommet en yderligere samarbejdspartner til, nemlig Garanti-Invest.

Sparekassen har derfor samarbejde med felgende:

. Totalkredit — som det foretrukne realkreditsel skab pa privatboligmarkedet

. DLR — som det foretrukne realkreditsel skab pé erhvervsejendomme

. Sparinvest — som den foretrukne investeringsforening og administrator af egenbeholdning
pé obligationer. Sparinvest har overtaget investeringsforeningsdelen i Egnsinvest

. Bankinvest - som alternativ til Sparinvest painvesteringsomradet

. Garanti-Invest — som supplement til investeringsforeningerne

. AP-Pension og FSS — pa personforsikringer

. Privatsikring — pa skadesforsikringer

. Aros Forsikring — med henvisningsaftale omkring skadesforsikringer

o Codan — med henvisningsaftale omkring erhvervsforsikringer

. Spar Nord Bank — som korrespondentbank og fondshandler

. KJ-Revision — hvor vi har outsourcet vores regnskabsudarbejdel se, EDB-bistand samt hjadp
til udarbejdel se og vedligeholdelse af instrukser og forretningsgange

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

| flere & har vi forberedt og ventet pa Letpension. Der er nu kommet en afklaring. Afklaringen er, at Borbjerg
Sparekasse —i lighed med en hel del andre sparekasser — har valgt at indga samarbejde med AP-Pension. Dette
er sket ved, at vi har solgt vore aktier i FSStil AP-Pension og lavet aftale med disse om formidling af
pensionsordninger herfra. Dader er tale om et selskab, som i forvejen har samarbejde med nogle
pengeinstitutter og et pensionsselskab, som har eksisteret i mange ar, forventer vi ikke, at det giver de store
begyndervanskeligheder. Det er saledes vores forventning at, vi kan begynde at tilbyde disse produkter midt pa
aret 2011.

Forventet udviklingi 2011

Der er ingen tvivl om, at pengeinstitutsektoren som helhed stadig star over for store udfordringer —ogsai 2011
og de kommende &r. Indtjeningen vil stadig vaare praaget af store udgifter til bankpakker og lignende. Disse er
Borbjerg Sparekasse dog foruden fremover. Vi paregner dog kommende udgifter til Indskydergarantifonden,
idet det er meningen, at der skal bygges en pengetank op i fonden til sikring af indskydernesindlan i
pengeinstitutter, som métte kuldsejle fremover.

En anden vaesentlig udgiftspost i sektoren bliver udgifter til nedskrivninger pa udlan og garantier indenfor visse
brancher. Her forventer vi en udgift pa niveau med 2010. Det er naturligvis svaat at ansla et bel gb, men det er
vores opfattelse, at det bliver et overkommeligt belgb og det kan paingen made true vores selvstaandighed.
Dette begrundesi hgj grad med, at vi hele tiden har fert en fornuftig kreditpolitik og gjort vort handvaark
ordentligt.

Inden udgangen af 2010 fik vi meddelelse om, at Finanstilsynet gnskede at foretage en funktionsundersagelse i
sparekassen med vaggt pa kreditter og solvens. Undersggelsen foregik 31. januar, 1. og 2. februar 2011. Hele
besaget forlab meget tilfredsstillende og der blev sdledes ikke aandret i sparekassens egne fordlag til
nedskrivninger pa kunder. Omkring solvensbehov var der ogsa enighed med vort udkast. Af vaesentlige forhold
skal naevnes, at vi har méttet foretage en nedskrivning pa bygningen Bukdalvej 5, pa 610 tkr., idet
Finanstilsynet mener, denne ejendom ikke kan indbringe det bogfarte bel gb, safremt sparekassen ikke laangere
skulle anvende gjendommen. Undersggel sen af sluttes med en rapport og en redegarel se fra Finanstil synet.
Redegarelsen skal vi offentliggare pa vores hjemmeside. | skrivende stund er disse ikke modtaget.

Vi forventer ikke, at det bliver ngdvendigt at foretage reguleringer i normeringen pa personalesiden.

Overskuddet af den egentlige sparekassedrift (resultat fer kursreguleringer, nedskrivninger og ekstraordinasre
omkostninger) forventes at ligge pa niveau med 2010.

Idet vi fornemmer finanskrisen ebber ud og som falge deraf en stigende optimisme hos vore kunder, forventer
vi, at det samlede forretningsomfang stiger i sterrelsesorden 10,0 %.

De senere &r har veaet pragget af en del fusioner blandt mindre og mellemstore pengeinstitutter. Lad os sa fast,
0g gentage, at det er Borbjerg Sparekasses strategi at forblive selvstaandig til gavn for lokalomradet og vore
kunder. Dette er kun muligt, hvis den store lokale opbakning fortsadter. Derfor bestragber vi os pa hele tiden at
tilbyde konkurrencedygtige produkter, service og priser.

Usaadvanlige forhold
Der har i 2010 ikke vearet usaadvanlige forhold, der har pavirket indregningen og malingen af resultat og
balanceposter med videre.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsdr ets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for behandlingen og godkendelse af arsrapporten ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Videnressour cer

Sparekassens fremtidige udvikling er afhaangig af, at sparekassen ogsa fremover kan tiltraskke den nadvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af vor hovedaktivitet. Det har endnu ikke voldt problemer, idet
sparekassen hidtil har kunnet tiltraskke den nadvendige kvalificerede arbejdskraft.

Saxligerisici
Borbjerg Sparekassesrisici vedrarer vassentligst kreditrisici og markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som er fastlagt af
sparekassens bestyrelse.

Sparekassens kreditpolitik fastlasgger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser, herunder
risikostyring. Sparekassen felger lebende ale signifikante udldn paindividuel basis, og evrige udlan via
opstaede objektive indikationer for vaadiforringelse, der kan give problemer med engagementet.

Sparekassens markedsrisiko bestar af risici vedrgrende renter, valuta, aktier og likviditet.

Rammerne for markedsmaessige risici, samt risici der opstar i forlaangelse af aandringer i renter og kurser pa
vaardipapirer overvages |gbende, og der afrapporterestil bestyrelsen pa hvert bestyrel sesmade.

Som led i Basel 11 reglerne skal sparekassen opfylde en ragkke oplysningskrav om sparekassens risici. Samtlige
oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sakaldt Sgjle 11 krav, fremgéar af sparekassens hjemmeside
www.borbjergsparekasse.dk i en saaskilt udarbejdet Risikorapport 2010.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Borbjerg Sparekasse har ingen vaesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Usikker hed ved indregning og maling

Der anvendesi et vist omfang skan ved opgerelsen af individuelle og gruppevise nedskrivninger pa udlan og
garantier samt ved vaadiansadtel sen af unoterede vaardipapirer. Det er vores vurdering, at usikkerhederne ikke
er vassentlige i forhold til drsregnskabets retvisende billede.

Borbjerg Sparekasse
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RESULTATOPGYREL SE

RenteiNtaagter ........o v e e
Renteudgifter .......ccoiviii i

NETTO RENTEINDTAGTER ...

Udbytte af aktier mv. .......coveiiiiiiii e e,
Gebyrer og provisionsiNdtaagter .......oovvvvveiiiiiiie e
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ...l

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ................

QU= =0 111 1= ] oo
Andredriftsindtasgter ..........cooviiiiiie i
Udgifter til personale og administration ...........................
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materielle aktiver ...
Andredriftsudgifter ...t
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender muv. ...............

RESULTAT FOR SKAT o
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Note

N

2010
tkr.

9.488
2.338

7.150
3.542
20
10.706
2.789
38
7.981
837
632
992
3.091
947

2.144

2009
tkr.

9.949
2.697

7.252
233
3.252
23
10.714
2.818
29
6.986
234
552
1.929
3.860
936

2.924



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ... ..o
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris..........
Obligationer til dagsveadi ...........ccooviiiiiiiiie
AKL B MLV,
Grundeog bygningerialt ........ccooiviiiiiiiiii
INvesteringsgiendomme ........ocovve e e
Domicilgendomme .......coooiiiiii i
@vrige materielle aktiver ...,
Aktuelle skatteaktiver ..........ccooviiiiii
Aktiver i midlertidig besiddelse ..........coovveiiiiiiiii
Andre aktiver ..o :
Periodeaf gramnsningsposter .........ccovviiiie i

AKTIVER .o

PASSIVER
Indldnogandengadd .............cooviiiiiiii e
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris.....................

ANAre PasSSIVES ...ov i e e
Periodeaf graansningsposter .......cooeviiii i,

Hensadtelser til udskudt skat ...........ovvviieiiii i
Hensadtelser til tab pAgarantier ...............ccooveiiiiinninnnen.

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..ovviiiiieiee,
Garantkapital ..........oooviii
Overfart OVErsKU .........ouvieie i e e
EGENKAPITAL oot e e e e

PASSIVER ...

Borbjerg Sparekasse
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Note

10
11
11
12

13

15

14

2010
tkr.

2.508
27.960
114.569
41.606
22.160
2.763
575
2.188
310
741

0
1.165
173

213.955

159.382
442
8.169
41
168.034

135
382

517

9.976

35.428

45.404

213.955

2009
tkr.

1.426
22472
106.673
30.032
17.938
3.492
575
2917
376
165
1.200
1.039
108

184.921

138.724
442
1.496
32
140.694

79
416

495

10.448

33.284

43.732

184.921



KAPITALBEVAGELSER

Garant-

kapital

tkr.

Egenkapital primo 2009 ............ccviiviiiiiiienne 10.352
Til-/ afgang garantkapital .................c.cooeeen . 96
Aretsresultat ..........coovvieiiieiii e 0
Egenkapital ultimo 2009 ...............ooeiiiiiiinnnn 10.448
Til-/ afgang garantkapital ...................coooevinn. -472
Aretsresultat ............cooeeiiiiiiieie e 0
Egenkapital ultimo 2010 ................coeeiieiinnnns 9.976

KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL OG SOLVENSPROCENT

Kernekapital ........................
Fradrag i kernekapital .............
Kernekapital efter fradrag .....

Fradrag i basiskapital ............
Basiskapital efter fradragi alt

Vagtede poster ....................

Kernekapitalprocent ...............

Solvensprocent .............oe.e..n.

Overfart
resultat
tkr.

30.360
0
2.924

33.284

0
2.144

35.428

2010
tkr.

45.404
1.724
43.680
1.724
41.957
147.281

29,7

28,5

Solvens- og kernekapital procenter er opgjort efter gaddende lovgivning pa

opgarel sestidspunkterne.

Borbjerg Sparekasse
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| alt
tkr.

40.712
96
2924

43.732

472
2.144

45.404

2009
tkr.

43.732
1311
42.421
1311
41.109
140.507

30,2

29,3



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopger el se (tkr.)

Netto rente- og gebyrindtaggter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Skat
Arets resultat

Balance (tkr.)

Udlén og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiveri alt

Nggletal

Solvensprocent

Kernekapital procent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlani forhold til indlan

Udlani forhold til egenkapital
Arets udl8nsvakst

Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet

Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent

2010

10.706
2.789
7.981

992
947
2.144

114.569
45.404
213.955

28,5
29,7
6,9
4,8
13
3,8
04
76,4
25
7,4
377,0
86,4
0.8
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2009

10.714
2.818
6.986
1.929

936
2.924

106.673
43.732
184.921

29,3
30,2
91
6,9
14
4,0
0,2
81,0
24
-3,8
2931
69,4
10

2008

9.709
-2.794
6.920
169
-244

110.874
40.712
183.240

27,9
28,9
-1,7
-11
09
1,0
0,2
82,6
2,7
-6,6
2879
97,0
03

2007

8.749
498
7.515
-399
267
1.655

118.664
40.814
163.996

20,9
22,0
4,8
4,2
13
0,8
0,4
103,0
29
355
74,7
112,5
0,0

2006

8.237
4.756
6.709
-1.962
1.075
6.993

87.604
38.750
144.405

22,4
275
231
20,0

2,6
2,0
01
96,7
23
18,4

1956
76,8
14

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og central banker

Udlan og andretilgodehavender ............cccooeevvviviiiiiiiieennen.,

ODBlIgatioNer ... e
@vrige renteindteegter ..............

Renteindteegter i alt ..............

Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indldnog andengadd ..............

Garantkapital ........................

Udstedte obligationer ..............
@vrige renteudgifter ...............

Renteudgifterialt ...

Gebyrer og provisionsindtasgter

Vaadipapirhandel og depoter .........cooviiiiiiiiie i,
Betalingsformidling ..........oevviiii i
LANESAYSEDYIEN ...vviitiie et e e e e,
GarantiPrOVISION ....veie e e et et e e e e e e
Avrige gebyrer 0g proviSiONEr .........ovvivieveniie e e

Gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

L@ o] 1T 110 =

AKiermv. ..o

falt oo
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2010
tkr.

362
7.597
1.524

9.488

41
1.929
350
18

2.338

282
220
513
157
2.370

3.542

181
2.581
27

2.789

2009
tkr.

766
7.842
1.325

16

9.949

10
2.344
323
18

2.697

260
201
471
144
2.176

3.252

723
2.079
16

2.818

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:

7, 0] 11 0 = Pt
PENSIONEY ... e s
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. ...l

@vrige administrationsomkOostNiNger .........covvvevvviviieeveiennne.

Udgifter til personale og administrationialt ......................

Heraf lanninger og vederlag til bestyrelse og direktion:

DKL ON . s

Gennemsnitligt antal heltidsbeskadtigede ...l

Revisionshonorar:
Samlet honorar til de generaforsamlingsvalgte revisions-

firmaer, der udfarer lovpligtig revision .............ccccoiiviine e,
Aretshonorarer .............coeeeiiiiiiiiiiii e
Heraf vedrarer andre ydelser end revision ..............ccoveeeennnee.
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2010
tkr.

3.810
331
347

4.488

3.493

7.981

977
72

1.049

2009
tkr.

3.413
315
307

4.035

2.951

6.986

887
72

959

6,9

96
96

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsar et

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaadiregulering i &retslgb ..............
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

AretsnedsKriVRINGEr ......oeie e,

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaadiregulering i &retslgb ..............
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

AretsnedsKriVRINGEr ......ooeii e,

Hensattelser pa tilgodehavende hos kreditinstitutter

Hensadtel ser henholdsvis veadiregulering i dretslgb .................

AretS heNSaEtE S .o oot

Nedskrivninger i arets |gb, netto .

Enddlig tabt (afskrevet) ikke tidli gere |nd|V| duelt nedskrevet ........
Indgaet patidligere afskrevne fordringer . ..........cccooeeeeeviennnsn
Renter af nedskrevnefordringer . ..........coooviiiiiii i i
Nedskrivning overtagne gendomme ...........ccovevieieennennns
Henszatelse pagarantier . ..........coovviiiiiieiiee e

Aretsnedskrivning pa udl&n og tilgodehavender muv. ............

Skat

AKIUEL SKEE ...
Efterregulering tidligere arsskat ............ccoeeveeviieieeieieeieee .
Andring i udskudt skat .........ooviiiiii

Skatteafstemning

Gaddende SKateSALS ... v.vvve v v
Permanente afVIgelSer .......ovvniiiiii i

Effektiv skatteprocent ...

Borbjerg Sparekasse
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2010
tkr.

681

1.515
-2
-417
-285
-500
681

992

891
56
947
25,0
5,6

30,6

2009
tkr.

1.170
-382

788
849
-224

625

300
300
1.413
28

20
-332
500
300

1.929

398
578
936
25,0
-0,8

24,2

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..o,

Tilgodehavender ialt ..........c.cooiiiiiiiii e,

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

N 31 o [ g

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger ...............covvvvennees
Nedskrivninger Ultimo .........coovviiiiii e e v,

Udlén og tilgodehavender ultimo ..........cocevveiiieiiie e,

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOraring ...
Til 0OgMEd 3 MENEOEN .. .vveiei et et
Over 3maneder ogtilogmed La&r .......coovvviiiiiiiii e,
Over 1&rogtil ogmed S & ..ovvvvveiiii e,
(@Y= - SR

Delvist nedskrevnetilgodehavender

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender

som falge af indtruffet objektiv indikation for vaardiforringelse.

Vaadiansadtelse far nedskrivning ........ocooeviviiiiiiii i
Veaadiansagtel se efter nedskrivning ..o

Veaxdipapirer

Obligationer til dagsvaadi ..........cccoviiiiiiii e
AL O MLV, o

Vaardipapirer ialt ..o

Der kan klassificer es siledes

Vaadipapirer med handel forgie.........ccoovviiiiiii i,
PN g1z < 31 0T o ] (= S

Ejendomme

Investeringsgendomme

Dagsvaadi Primo ..o

Dagsvaardi UItIMO ..o

2010

tkr.

27.960

27.960
27.960
121.786
-7.217
114.569
6.164
10.855
26.401
40.585

30.564
114.569

87.259
80.042

41.606

22.160

63.766

54.801
8.965

575

575

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved veardiansadtel sen ultimo.
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2009

tkr.

22472

22472
22472
112.375
-5.702
106.673
5.739
10.107
24.581
37.788

28.458
106.673

99.736
94.034

30.032

17.938

47.970

40.219
7.751

575

575

Note
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11

12



NOTER TIL BALANCEN

2010
tkr.

Domicilegendomme
Omvurderet vaardi Primo .........oovieiiiiiiie e e e 2917
NEASKIIVNING ..o e e e, -610
ATSKIIVNINGES ..o e e e e -119
Omvurderet vaardi UltimO ....ooovvieiii e, 2.188

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved veardiansagtel sen ultimo.

Ejendommei alt ......ooovieiiii 2.763

@vrige materielle anlaagsaktiver

Driftsmidler

KOSIPrISPrimMO ..o e e e e e e, 1711
Tilgangi Arets @b ... ... 42
KOSEPIISUITIMO L.uviti e e e e e 1.753
Ned- og af SKrivninger Primo ..........oovviieeiiiee i e e, 1.335
Arets af SKITVNINGE! ...t e e 108
Ned- og afskrivninger ultimo ..........coooviiiiiiiiiii s 1.443
Bogfart vaardi ultimo ... 310
Udskudte skatteaktiver

AKHVErEE PrimO ... e e e e -79
ArEtS BKUVENING ... e e e e e, -56
AKtiveret Ultimo ... ... -135
Der vedrarer fglgende poster:

UIBN oo e, 46
Driftsmidler ... 4
ANIBEYSAKLIET ... et e -28
Totalkredit SPUMPraamie ..o e -157
Indlan og anden gadd

ANFOTAIING . e e e 113.029
Med OpSIgEISESVArSEl ...ccuvieie e 18.147
Saalige indl8NSfOrmMEr .......coovv i 28.206
Indlén oganden gaad i alt .........ovviviiiiiiiie e 159.382
L gbetidsfor deling efter restigbetid

ANTOrAIING o 114.861
Til 0OgMEAd 3MANEAEY ....v.eieiie et et 390
Over 3maneder ogtil 0gMEd L& .....ovevivnie e, 20.276
Over 1arogtil oOgmed S ar ..ovvvvie e e 5.620
(@Y - 18.235
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2009

tkr.

3.036

-119

2.917

3.492

1.643
68
1711

1.220
115
1.335

376

499
-578

65

-149

104.712
8.264
25.748

138.724

107.159
492
8.725
6.320
16.028

Note

13

14

15



NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .............cooeevieennnnn,
Industri og rastofindvinding .............cccoeeeiiieieeienennnns
Energiforsyning .......coooieii i,
Bygge- og anlesgsvirksomhed ...,
Handel ...
Transport, hoteller og restauranter ..............ccoevvvvennnns.
Information og kommunikation ...............ccccevviiennnnss
Finansiering og forsikring ..........c.ccooviicic e,
Fast gendom .......cooviiiiiii
durigeerhverv ... ..o

Erhvervialt ...

Akkumulerede nedskrivninger /henseettel ser

Individuelle nedskrivninger primo ............cooeviiiin i,
Arets nedskrivninger ...........oevieiie i
Endelig tabt tidligere nedskrevet ..o,
Individuelle nedskrivninger ultimo ...,

Gruppevise nedskrivninger primo ..........cocveevivviiienineennnn.
Arets nedskriviinger ........c.oveiei e
Gruppevise nedskrivninger ultimo ...............cooceeeeenn ..
Hensadtel ser pa tilgodeh. hos kreditinstitutter primo ...........
Hensadtelser i aretsI1ah ...
Enddlig tabt tidligerehensat .............coooeiviii i
Henszettelser patilgodeh. hos kreditinstitutter ultimo ......
Samlede nedskrivninger /hensagttelser ultimo .................
Arets nedskrivningsprocent ............oeeeeeeeeieie e,

Akkumuleret nedskrivningsprocent .............cooevviieiiannnn.

Borbjerg Sparekasse
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2010
Procent

13

OO 010~ O

12

a1

46

100

2010
tkr.

4.838
1.489
6.327
864
26
890
416
681
-715
382
7.599
0.8

51

2009
Procent

12

o R

10

onN

10

46

100

2009
tkr.

4.327
788
=277
4.838
239
625
864

117
300

416

6.118

1,0

4,0

Note

17



NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

2010
tkr.

Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvaerendei fremmed valuta
Aktiver i fremmed valuta ... 168
Valutaposition .......cviii e 168
Valutaposition i procent ...........ccooiiiiiiii i 04
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pavaadipapirer ...........co.coeveviiei i 1.656
Renterisikoialt .......c.ooiieii i 1.656
Renterisikoi procent ..........ccoeiiiiiiiiiiii e, 3,8

2009
tkr.

0,2

1.695
1.695

4,0

Sparekassens finansiellerisici og styringspolitikker er beskrevet i ledel sesberetningen.

Eventualforpligtelser

Stillede garantier m.v.

Finansgarantier 7.364
@vrige garantier 12.739
| alt 20.103
Andre eventualforpligtelser

Ingen.

Afgivne sikkerheder m.v.
Ingen.

Borbjerg Sparekasse
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6.905
24.983

31.888

Note

18

19



NOTER TIL BVRIGE OPLYSNINGER
Note

Naertstdende parter 20

Bestemmende indflydelse
Ingen parter har bestemmende indflydel se pa Borbjerg Sparekasse.

@vrige naartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Borbjerg Sparekasses naatstdende parter med betydelig indflydelse omfatter sparekassens bestyrelse og
direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Starrelse af 1&n, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i sparekassen.

2010 2009

tkr. tkr.

[BI1 (= Lo ] o [ 680 529
BESIYIElSe .. 12.703 13.834

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmaessige vilkar, med en
rentei intervallet 4,00 % til 8,00 %

Borbjerg Sparekasse
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS Note

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaaglersel skaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
INDREGNING OG MALING

Gener elt om indregning og maling

Alleindtaggter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnesi
takt med, at de afholdes. Alle veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesi
resultatopgerel sen, herunder af skrivninger, nedskrivninger og tilbagefarsel af belab, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopgearelsen. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tillagy eller fradrag
af den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens vaardi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveardi, dog malesimmaterielle og materielle
aktiver til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflasggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pé
bal ancedagen.

Vaadipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen.

Regnskabsmaessige skan

Den regnskabsmaessige vaadi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skegn over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaardien af disse aktiver og forpligtelser. De vassentligste skan
vedrerer nedskrivninger pa udlén og andre tilgodehavender og vaardiansadtelse af ejendomme.

De udevede skan er baseret pa forudseetninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder saarligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

AEndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsdr, som falge af et aandret regnskabsmaessigt
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa til svarende méde som det oprindelige skan.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Renteindtaggter og renteudgifter indregnesi resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer. Gebyrindtaegter
og lignende indtaegter, som udger en integreret del af et udléns effektive forrentning, indregnes over

I gbetiden med den effektive rente for det pagad dende udian.
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Andredriftsindtesgter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
sparekassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt avrige materielle
aktiver.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter |gn og gager samt sociale omkostninger pension mv. til
sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnesi takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaddende ydelser og goder. Sparekassen har indgaet
bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. | disse ordninger indbetales faste
bidrag til et eksternt pensionsselskab. Herudover har sparekassen ingen yderligere forpligtel ser til bidrag
til nuvaarende medarbejdere.

Tilgodehavender hoskreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditingtitutter og centralbanker, der malestil dagsveardi, omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvaardien fastsadtes saedvanligvis til nominel vaadi.

Udstedte obligationer
Udstedte obligationer bestar af udstedte medarbejderobligationer. Maling sker til dagsveardi.

Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel
vaadi, med tillegy af transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes | gbende for nedskrivningshehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for veardiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og |an, der ikke kan indpassesi
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmasssige vaardi for
nedskrivningen og nutidsvaardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

S&fremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgér dissei ovennaavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtel ser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veardiforringel se.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestér den Igbende
vedligeholdelse og udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlaagger sammenhaangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaa regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variable indgéar arbejds @shed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.
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Veardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsvaardi. Dagsvaadien fastsadtes
for barsnoterede vaardipapirer til lukkekursen pa bal ancedagen og for unoterede vaardipapirer til tilnaarmet
dagsvaadi beregnet ved hjadp af amindeligt accepterede vaadiansadtel sesmetoder.

[llikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pélidelig dagsvaerdi, méles
til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved farste indregning til kostveardi, og méles efterfelgende til henholdsvis
dagsvaardi for investeringsejendomme og omvurderet vaardi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter
anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blivetaget i brug.

Investeringsejendomme omfatter jendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme méles til dagsvaerdi, der fastsaeites ved hjadp af almindeligt accepterede
vaadiansadtel sesmetoder og i overensstemmelse med bilag til regnskabsbekendtgerel sen.
Vaadireguleringer indregnes i resultatopgerel sen.

Domicilejendomme omfatter egendomme, der anvendesi virksomhedens egen drift. Domicilgjendomme
malestil omvurderet vaardi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veardi med
fradrag af forventet restvaardi og afskrivninger beregnes linesat over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraskkelig hyppighed, siledes at den
regnskabsmeaessige vaardi ikke adskiller sig veesentlig fra dagsvaardien pé balancetidspunktet. Omvurderet
vaadi fastsadtes ved hjadp af almindeligt accepterede vaardiansadtel sesmetoder som anfart i
regnskabshekendtgerel sen.

Vaadireguleringer som falge af aandringer i omvurderet vaardi indregnes for opskrivninger over
egenkapitalen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdesi tidligere ars opskrivninger, over
resultatopgerel sen.

@vrige materielle anlaagsaktiver

Driftsmateriel malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Restvaardien
revurderes &rligt. Der foretages linesare af skrivninger baseret pa faglgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaardi herefter:

Brugstid Restvaer di
Driftsmateriel 3-10 & 0 % af kostpris

@vrige materielle anlaggsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, ndr der er indikation for
vaadiforringelse, og der nedskrivestil genindvindingsveardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nyttevaadien.
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Periodeafgraensningsposter og andr e aktiver
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrarende efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaggter, der er indtjent inden
balancedagen, men farst afregnesi efterfelgende regnskabsar. Andre aktiver malestil dagsveadi.

Periodeafgr eensningsposter og andre passiver

Periodeafgraansningsposter opfart som forpligtel ser omfatter indtaegter, der er indgéet feor

bal ancetidspunktet, men som vedrarer senere regnskabsperioder, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.

Andre passiver omfatter hovedsageligt skyldige omkostninger og mellemregningsposter, der er udgiftsfert
inden balancedagen, men farst afregnet i efterfalgende regnskabsdr. Andre passiver malestil dagsvaardi.

Finansielle forpligtel ser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved gaddspatagel se til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterf@lgende perioder indregnes finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgramnsningsposter indregnet under passiver indgér modtagne betalinger, der er indtasgter
vedregrende efterfglgende &r.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den bal anceorienterede ged dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfares il drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gadd og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs).Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgarel sen under kursreguleringer.

Ikke monetaere poster omregnes for aktiver, der mélestil kostpris til transaktionsdagens val utakurs og for
aktiver, der malestil dagsveadi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og nggletal
Hoved- og nagletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabshekendtgarelsen og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditingtitutter.
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