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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2009 for Borbjerg
Sparekasse.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflzgges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver efier vores opfattelse et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2009.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Borbjerg, den 9. februar 2010

Mogens Christensen

Direkter

Bestyrelsen

Jens Ejvind Toft Ole Lund Nielsen Susanne Bredbzk Linde
Torben Amstrup Knud Thoustrup Aksel Meldgaard
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING
Til repraesentantskabet i Borbjerg Sparekasse

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for Borbjerg Sparekasse for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2009. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet og
ledelsesberetningen afleegges efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflzgge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflzegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede uden vasentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og
anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmessige sken, som er rimelige efter
omsteendighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegarelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi lever op
til etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i arsregnskabet og
ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og
afleggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der
indeholder en retvisende redegorelse, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke med det formal at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om
de af ledelsen udevede regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af
arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfatielse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december
2009 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Skive, den 9. februar 2010

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Michael Laursen Peter H. Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder samt mindre og mellemstore
erhvervsvirksomheder, primeert i sparekassens lokalomrade.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelse
Borbjerg Sparekasse opndede i 2009 et meget tilfredsstillende overskud for skat pa ikke mindre end 3.860 tkr.
Resultatet i 2008 udgjorde et underskud pa 685 tkr. Fremgangen er séledes pé ca. 4,5 mio. kr.

Det flotte resultat har mange forklaringer.

For det forste er der fremgang i netto rente- og gebyrindtaegterne pa 1.005 tkr., hvilket skyldes positiv
udvikling i nettorenteindtzgterne, men ogs at det har lykkedes at fastholde den stigende udvikling i gebyr- og
provisionsindtaegterne. Under posten udbytte af kapitalandele er der indtzgtsfort en ekstraordinzr stor
udbytteudlodning fra Sparinvest pa ca. 150 tkr.

Vi forer stadig en moderat gebyrpolitik og foler os szrdeles konkurrencedygtige pa dette omrade. Det er her
vigtig at sld fast, at en meget stor del af gebyr- og provisionsindizgterne stammer fra omriderne som
Totalkredit, DLR og investering m.fl. herunder Sparinvest og Privatsikring. Det er siledes ikke gebyrer, vi
opkraever hos vore kunder, men provisioner vi tjener, fordi vore kunder er loyale overfor sparekassen. For det
andet har kurseme udviklet sig meget fordelagtig for sparekassen. Kursreguleringer er i ar positive med 2.818
tkr. Aret for havde sparekassen et kurstab pa 2.794 tkr, Det er siledes lykkedes godt og vel at tjene hele
kurstabet fra 2008 hjem i 2009. For god ordens skyld skal det bemarkes, at sparekassen ikke har sndret
strategi pa investeringssiden i 2009. Beholdningen af obligationer er gget som falge af pzn overskudslikviditet.
P4 aktiesiden er der ogs sket en lille udvidelse af beholdningen. Strategien beviser ogs4, at kursreguleringer
altid skal ses over en drrakke.,

Ombkostninger
En tredje forklaring pd det gode overskud er, at vore udgifter til personale og administration kun er steget med
1 % til 6.986 tkr. Afskrivningerne pa vore bygninger og inventar er stort set uzndret og udger 234 tkr.

Andre ordinzre udgifter udger 552 tkr. og er siledes steget med 250 tkr. Posten indeholder udgifter til Det
Private Beredskab, bankpakke 1 pa 450 tkr. Det er udgifter, som vi forventer er af midlertidig karakter, idet
udgifter til bankpakke 1 opherer den 30. september 2010. Den resterende del, 102 tkr., stammer fra udgifter til
overtagne ejendomme,

Udgifter til nedskrivning pa kunder afspejler den aktuelle finanskrise og er steget til 1.929 tkr. Malt i procent af
samlede udlédn og garantier udger posten dog kun 1,3 %. Niveauet ma betegnes som tilfredsstillende under de
givne forhold. Af belabet udger 300 tkr. hensettelse pa garanti over for Finansiel Stabilitet, 625 tkr.
nedskrivninger pd gruppevise udlén og 500 tkr. nedskrivninger pa overtagne ejendomme. Det er ogsa vigtig at
bemeerke, at der er tale om nedskrevne belab, som er reserveret til tab, men endnu ikke tabt.

De samlede udgifter til bankpakke 1 udger sdledes 750 tkr. svarende til 0,7% af gennemsnitlig udlén i 2009.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

At Borbjerg Sparekasse ikke er ramt af store nedskrivninger hanger ogsd sammen med, at vi hele tiden har fort
en fornuftig kreditpolitik og ikke ladet os friste af hurtig tjente penge pa finansiering af ejendomsprojekter og
lign. Sagt med andre ord har vi holdt os til det traditionelle og holdt de gamle dyder i haevd.

Det flotte resultat betyder ogsa, at sparekassen skal betale skat. Skatten udger 936 tkr.
Resultat efter skat udger séledes 2.924 tkr.

Udvikling i balancen
Den samlede balance udger 184.921 tkr. mod 183.240 tkr. ultimo 2008, svarende til en stigning p4 0,9 %.

Afvasentlige poster i balancen kan neaevnes, at udlén er faldet fra 110.874 tkr. til 106.673 tkr. — et lille fald pa
3,8 %. Sparekassen har ikke &ndret kreditpolitik i 2009. Det er derfor vores opfattelse, at finanskrisen har gjort
vore kunder tilbageholdende med hensyn til 1dneefterspergslen. Indlan udger 138.724 tkr. mod 139.698 tkr.
ved arets start og er saledes stort set ueendret. At det er lykkedes os at fastholde indlén, er vi meget tilfredse
med i en tid, hvor der har veeret stor fokus pd pengeinstitutters indlén.

I'ind- og udlanstallene indgér ogsé forretninger af midlertidig karakter fra f.eks. byggelan, udlegskonti ved
hushandler og omprioriteringer samt deponeringskonti. Alene byggelan er faldet ca. 13 mio. i 4rets lab og
deponeringskonti er faldet ca. 15 mio. Ser vi bort fra disse fald er det almindelige indl&n og udlan steget.

Sparekassen har siledes stadig et pznt indlansoverskud, som nu udger 32.050 tkr. mod 28.824 tkr. ved &rets
begyndelse. Opger vi udlén i forhold til indlan ser vi, at udlén udger ca. 81 % af vores indl4n. Det er et nogletal
der for alvor kom fokus pé ved finanskrisens start for et par r siden.

Igangszttelsen af Kultur- og Fritidscenter Borbjerg Hvam betyder ogs4, at sparekassens gavetilsagn pa 754 tkr.
er blevet betalt i 2009. Dette pavirker imidlertid ikke vores drift, idet belabet blev udgiftsfart i 2006.

Egenkapital og solvens

Avrets nettoresultat pa 2.924 tkr., foreslr bestyrelsen henlagt til egenkapitalen.
Egenkapital herefter tkr. 43.732

Heraf indbetalt garantkapital tkr. 10.448

Udviklingen i den samlede egenkapital viser en stigning pa 3.020 tkr. hvilket svarer til 7.4 %
Sparekassens solvens er stadig blandt de hejeste og udger 29,3 % ultimo 2009.

Solvensprocenten skal vare 8 % i henhold til lovgivningen.

Borbjerg Sparekasse vil offentliggere det interne solvens- og kapitalbehov pa sparekassens hjemmeside
(www.borbjergsparekasse.dk) i lebet af farste kvartal 2010.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Ved arets begyndelse var der meget stor fokus pé garantkapitalen i danske sparekasser og risikoen for tab
heraf. Det er derfor med stor tilfredshed, vi kan konstatere, at vores samlede garantkapital er steget med 96 tkr.
til 10.448 tkr. En mulighed i bankpakke 1 var, at vi kunne veelge at betale med garantbeviser og denne
mulighed har sparekassen — i lighed med mange andre sparekasser — benyttet sig af. Ser vi bort fra
garantbeviser tegnet af Finansiel Stabilitet er garantkapitalen faldet med 500 tkr. svarende til kun 4,8 %. Mélt
pa antal garanter er der en nettotilbagegang pa 14 garanter. Henset til situationen betragter vi dette som
vaerende ganske tilfredsstilende.

Flere sparekasser besluttede at stoppe for indlesningen af garantbeviser. I Borbjerg Sparekasse fortsatte vi som
vi altid har gjort ud fra en ventelistemodel, idet vi indleser garantbeviser i takt med, at andre kunder tegner nye.
Det er vores opfattelse, at vi har kunnet indlese garantbeviserne indenfor tilfredsstillende frister, hvorfor vi
ogsé fortsetter med modellen. Pr. 31.12.2009 havde vi siledes kun 2 garanter pa venteliste.

I 1ebet af 2009 nedsatte Lokale Pengeinstitutter en arbejdsgruppe, der skulle se pa mulighederne for
garantsystemets overlevelse. Heldigvis — og som vi ogsé havde forventet — blev konklusionen, at
garantsystemet kan overleve. Der skulle blot foretages nogle mindre justeringer i f.eks. ordvalget. Fremover
hedder det garantkapital og det er noget man tegner og ikke indskyder. Ligeledes blev konklusionen, at der
skulle strammes op pa radgivningen, saledes at garanter ikke er i tvivl om, at det er beleb, der hafier for

sparekassens forpligtelser. Det er forhold som vi sagtens kan leve med og som vi ikke opfatter som varende
urimelige.

Sparekassen er ikke afh@ngig af garantkapitalen, men det betyder bestemt ikke, at vi ikke ensker denne. En
god fordeling mellem garantkapital og “rigtig” egenkapital er med til at sikre, at sparekassen hele tiden har det
nedvendige rdderum og derved kan handtere kunder af en vis sterrelse. Uden garantkapital udger vores
solvensprocent stadig 21,2 % og der er saledes langt til lovens 8 % krav.

Herfta skal der séledes lyde en meget stor tak til vore mange garanter for stabil og vedvarende opbakning —
uanset, at branchen stér foran store udfordringer.

Personale

Siden sommeren 2009 har Lene Kjelsmark varet pa barselsorlov og kommer igen den 15. marts 2010 pa lidt
nedsat tid. Ligeledes har Kennet haft 14 dages barselsorlov. I december 2009 opsagde Jens Ladegaard sin
stilling med virkning pr. 31. januar 2010, idet han har féet job i et andet pengeinstitut. Af konkurrencemaessige
hensyn stoppede han umiddelbar efter sin opsigelse den 11. december 2009.

Sparekassen har ansat en ny souschef, som tiltreeder den 1. marts 2010. Af konkurrencemaessige hensyn kan vi
i skrivende stund ikke offentliggare navnet herpé.

Samarbejdsrelationer
Samarbejdsrelationer ger, at vi hele tiden kan tilbyde vore kunder de nyeste og mest aktuelle produkter og

samtidig sikrer de, at Borbjerg Sparekasse kan tilbyde de samme produkter, som ellers kun er forbeholdt de
sterste pengeinstitutter.

12009 har vi skiftet fra Fionia Bank til SparNord Bank som samarbejdspartner p4 omréadet for clearing,
fondshandler, udland m.m.. Vi vurderer at skiftet ikke har haft negative konsekvenser for vore kunder.

Borbjerg Sparekasse
8



LEDELSESBERETNING

DLR - som det foretrukne realkreditselskab pé erhvervsejendomme

Sparinvest — som den foretrukne investeringsforening og administrator af vores egenbeholdning
pa obligationer

Bankinvest og Egnsinvest - som alternativer til Sparinvest pé investeringsomradet

FSS ~ pa gruppelivsforsikringer

Privatsikring — pé skadesforsikringer

Aros Forsikring — med henvisningsaftale omkring skadesforsikringer

Codan — med henvisningsaftale omkring erhvervsforsikringer

Letpension — det nye pensionsselskab, som gar pension let

Spar Nord Bank — som korrespondentbank og fondshandler

Forventet udvikling i 2010

Der er ingen tvivl om, at pengeinstitutsektoren som helhed stér over for store udfordringer — ogsa i 2010 og de
kommende ér. Indtjeningen vil stadig vare praeget af store udgifier til Det Private Beredskab, som sikrer
afvikling af nedstedie pengeinstitutter. For sparekassens vedkommende frygtes udgifien til bankpakke 1 ogsé at
blive betydelig i 2010, dog afhengig af hvordan de nedlidende pengeinstitutter bliver afviklet. En anden
vaesentlig udgiftspost i sektoren bliver udgifier til nedskrivninger pa visse brancher, som falge af tab pa udlan
og garantier. Her forventer vi en udgift pé niveau med 2009. Det er naturligvis svert at ansli et belgb, men det
er vores opfattelse, at det bliver et overkommeligt beleb, og det kan pé ingen méade true vores selvsteendighed.

Dette begrundes i hej grad med, at vi hele tiden har fert en fornuftig kreditpolitik og gjort vort hindveaerk
ordentlig,

Vi forventer ikke, at det bliver nedvendigt at foretage reguleringer i normeringen pé personalesiden.

Overskuddet af den egentlige sparekassedrift (resultat for kursreguleringer, nedskrivninger og ekstraordinzre
omkostninger) forventes at ligge pa niveau med 2009.

Det samlede forretningsomfang forventes at stige i sterrelsesorden 5-10 %.

Pr. 30.09.2010 bortfalder bankpakke 1. Dette betyder at statsgarantien for indlan bortfalder. Herefter geelder
nye regler. Fremover er frie indlansmidler op til 750 tkr. pr. person (1.500 tkr. for zgtepar) dekket af
indskydergarantiordningen. Herudover er pensionsindlin dekket med 100 %.

De senere 8r har veeret praeget af en del fusioner blandt mindre og mellemstore pengeinstitutter. Lad os sli fast,
og gentage, at det er Borbjerg Sparekasses strategi at forblive selvsteendig til gavn for lokalomradet og vore
kunder. Dette er kun muligt, hvis den store lokale opbakning fortsatter. Derfor bestraber vi os pa hele tiden at
tilbyde konkurrencedygtige produkter, service og priser.

Letpension, som har haft store udfordringer med igangsetningen, forventer vi for alvor at begynde at
markedsfere i 2010. Der er sket store &ndringer i konceptet, og disse er nu pa plads, idet der er indgaet
samarbejde med PFA. Vi lzgger ikke skjul pa, at vi forventer os meget af at kunne tilbyde Letpension til vore
kunder.

Uszedvanlige forhold

Der har i 2009 ikke veeret usadvanlige forhold, der har pavirket indregningen og maélingen af resultat og
balanceposter med videre.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for behandlingen og godkendelse af &rsrapporten ikke indtridt
forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Videnressourcer

Sparekassens fremtidige udvikling er athengig af, at sparekassen ogsé fremover kan tiltrekke den nedvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af vor hovedaktivitet. Det har endnu ikke voldt problemer, idet
sparekassen hidtil har kunnet tiltraskke den nedvendige kvalificerede arbejdskrafi.

Seerlige risici
Borbjerg Sparekasses risici vedrerer veesentligst kreditrisici og markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som er fastlagt af
sparekassens bestyrelse.

Sparekassens kreditpolitik fastleegger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser, herunder
risikostyring. Sparekassen falger lebende alle signifikante udlan pa individuel basis, og evrige udlan via
opstéede objektive indikationer for veerdiforringelse, der kan give problemer med engagementet.

Sparekassens markedsrisiko bestdr af risici vedrerende renter, valuta, aktier og likviditet.

Rammerne for markedsmessige risici, samt risici der opstér i forlengelse af 2ndringer i renter og kurser pa
vardipapirer overvages labende, og der afrapporteres til bestyrelsen pa hvert bestyrelsesmede.

Som led i Basel II reglerne skal sparekassen opfylde en reekke oplysningskrav om sparekassens risici. Samtlige
oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sikaldt Sejle III krav, fremgér af sparekassens hjemmeside
www.borbjergsparekasse.dk i en sarskilt udarbejdet Risikorapport 2009.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Borbjerg Sparekasse har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der anvendes i et vist omfang sken ved opgerelsen af individuelle og gruppevise nedskrivninger pa udlén og
garantier samt ved vaerdiansattelsen af unoterede veerdipapirer. Det er vores vurdering, at usikkerhederne ikke
er vaesentlige i forhold til arsregnskabets retvisende billede.

Borbjerg Sparekasse
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4.309
6.493
45
3.182
11
8.709
-2.794
39
6.920
248
302
169
-685
=244

-441



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker v G SR
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .........
Obligationer til dagsvaerdi ........cocoviiiiiiiiiiiiiiiniiieinnn,
ARBEF TRV camvonisssivessssins ssniosssiion i iasss ssinsasnsssvianns
Grunde og bygningeri alt ........cocvivivriiieirii s
Investeringsejendomime ......c.cvuvveeiiriiireicniie e cicineieaaans
DOmicilejeridomImNe . v. i ieuimveirsvoniossinmmmnnssnasinssnsinannns
Dvrige materielle aktIVEr .....o.vvivvieiirniieiiiiniii e,
Aktuelle skatteaktiver ..........o.ovvveiiiiiiien e,
Udskudte skatteaktiver ..........ccocoviiiviiiieioninn e
Aktiver i midlertidig besiddelse .........ccovvviviiiiiieiiiiiinie.
Andre aktiver ......cocoeiiiiii .
Periodeafgreensningsposter .......ocooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea

AKTIVER ot

PASSIVER
Indlén og anden g&ld ......c.oovviiiriiiiiiie e
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris ..........cocvuvuunn.

AiArS PUSSIVET ovsumms sonmevmuy Buwer s (T8 H IS TE R e
Periodeafgransningsposter

Garantileaprtal oo s s sorvapas ST ahTna e sing
Overfort OVEISKUA .o vvivrisiie e e eeee e ereneeeeaas
EGENKAPTITAL.....cisvisinmnssivinimivsamsiisais s

PASSIVER ..ovuncnsammmmnsnnimsnossvamnsmonrsrarsssrensensunsanssanans

Borbjerg Sparekasse
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Note

10
11
11
12

13

14

15

14

2009

1.426
22472
106.673
30.032
17.938
3.492
375
2.917
376
165

0
1.200
1.039
108

184.921

138.724
442
1.496
32
140.694

79
416

495

10.448

33.284

43.732

184.921

2008
thr.

2.196
30.236
110.874
20.441
13.316
3.611
575
3.036
423
396
499

0
1.070
178

183.240

139.698
278
2.401
34
142.411

0
117

117

10.352

30.360

40.712

183.240



KAPITALBEVAGELSER

Egenkapital primo 2008 ..........

Til-/ afgang garantkapital ........
Aretsresultat ...........ceevnnennnn.

Egenkapital ultimo 2008 .......

Til-/ afgang garantkapital ........
Arets resultat ...........cevvunnnnnns

Egenkapital ultimo 2009 .......

KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL OG SOLVENSPROCENT

Kernekapital

-------------------------

........................

Garanti-
kapital
tkr.

10.013
339
0

10.352

96

10.448

Fradrag tkertiekapital ..ooonmimmaans o

Kernekapital efter fradrag
Fradrag i basiskapital
Basiskapital efter fradrag i alt

Vagtede poster

KernekapitalproCent .......ocueuviiiiiiiiiiiiiiii e aan

Solvensprocent

..............................................................

..............................................................

Overfort
resultat
tkr.

30.801
0
-441

30.360

0
2.924

33.284

2009
tkr.

43.732
1.311
42.421
1.311
41.109
140.507

30,2

29,3

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geldende lovgivning pa

opgorelsestidspunkterne.

Borbjerg Sparekasse
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I alt
tkr.

40.814
339
441

40.712

96
2924

43.732

2008
tkr.

40.712
1.871
38.841
1.371
37.470
134.390

28,9

279



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgarelse (tkr.)

Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Skat
Arets resultat

Balance (tkr.)

Udlén og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nagletal

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlén i forhold til indlin

Udlén i forhold til egenkapital
Arets udlansvaekst

Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent

2009

10.714
2.818
6.9836
1.929

936
2.924

106.673
43.732
184.921

29,3
30,2
9,1
6,9
1.4
4,0
0,2
0,0
81,0
2,4
-3,8
293,1
69,4
1,0

Borbjerg Sparekasse
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2008

9.709
-2.794
6.920
169
244
-441

110.874
40.712
183.240

82,6

-6,6
2879
97,0
0,3

2007

8.749
498
7.515
-399
267
1.655

118.664
40.814
163.996

20,9
22,0
48
42
1,3
0,8
0,4
0,0
103,0
2,9
35,5
74,7
112,5
0,0

2006

8.237
4.756
6.709
-1.962
1.075
6.993

87.604
38.750
144.405

224
275
23,1
20,0
2,6
2,0
0,1
0,0
96,7
23
18.4
195,6
76,8
-14

2005

7.780
1.710
5.592
517
581
2.617

74.014
31.249
139.208

22,5
27,0
10,7

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Renteindtzgter

Kreditinstitutter og centralbanker ..........cccovivvviviniericaniiienann.
Udlén og andre tilgodehavender ............cocovvvvviiininveniieniianan
(8] ) 15218 To) 1 1 SO PPPPP PR
@vrige renteindteegter . .....ovveveiirier i e

Renteindtaegterialt ...............coooviiivii

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker .............cccoiieiiiiiiiiiiinn,
Indlén og anden g@ld ..........ooiviiniirinien
Garantikapital ... covinsimies sosmis comes corvess i eis s s ansen s men s
Udstedte obligationer ..........cevveiiriininiiniiniiinieeeee i
@vrige renteudgifter .......ovevviie e,

Renteudgifterialt ..........c...coooiiiiiiiiiiniiii

Gebyrer og provisionsindtaegter

Veardipapirhandel og depoter .......c.oviiiiiiiiiiiiiciieiiiaes

Betalingsformidling

Garantiprovision

Gebyrer og provisionsindteegterialt .................ocoeeeiiil

Kursreguleringer
Obligationer

Valuta

Kursreguleringer i alt

Borbjerg Sparekasse

LAnesagspebYIEr vocuoum s sumesim s s s v s R R e

Gvrige gebyrer 0 ProviSIONer .........cvvveviviveiainirecrnnieenrinsennns

BN L 15 o 1 1 2R

15

2009
thr.

766
7.842
1.325

16

9.949

10
2.344
323
18

2.697

260
201
471
144
2.176

3.252

723
2.079
16

2.818

2008

1.152
8.909
730
11

10.802

3.878
425

4.309

254
197
461
141
2.129

3.182

193
-2.998
11

-2.794

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:

Lenninger
Pensioner

@vrige administrationsomkostninger .........ccccvvvivvveiiieiieninnnns

Udgifter til personale og administrationialt......................

Heraf lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion;
Direktion

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede ..........cccocevviinnenns

Revisionshonorar:
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisions-

firmaer, der udferer lovpligtig revision ..........ccvvvievvniinenninnns

Heraf regulering vedrerende tidligere ar

Borbjerg Sparekasse
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Udgifter til social sikring og afgifter m.v.. ....c.oovveiviiiininninnnn.

B8 T T 1=

T L 11110 2] o o SO

2009
tkr.

3.413
315
307

4.035

2.951

6.986

837
72

959

6,9

%6

96

2008
tkr.

3.538
299
278

4.115

2.805

6.920

851
72

923

6,9

112
17
95

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Nedskrivning p& udlén og tilgodehavender i regnskabséret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets leb ..............
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ....

Arels WRASKEIVIIIDGEET 5 iviu00 ivenusssninitagsinsinsrsiabsssas (sinpissuss

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets leb ..............
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér ....

Arets nedskrivninger

Henszettelser pa tilgodehavende hos kreditinstitutter

Hensattelser henholdsvis verdiregulering i drets lob .................

Arets NENSBUEISET ...oevueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeermee e eeeeaseesnenn

Tilbagefoarte nedskrivninger, Nefto . .....ovvvieeiiiiiiniiiiiiiniiieens
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet ........
Indgéet pi tidligere afskrevne fordringer . ......ccovvevvviininniiiinnn.
Renter af nedskrevne fordringer . .......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen

Nedskrivning overtagne ejendomme

Arets nedskrivning p udlan og tilgodehavender m.v. ............

Skat

ALl KA v vavess smssassvincriy s s
Efterregulering tidligere 8rs skat .......ccoocveiviiieiiiiniiniiniiiennns

Zndring i udskudt skat

L L

Skatteafstemning

Geldende skatesals ooviseimmiium s i s R s
Permanente afvigelser .......ccoooevviiiiiiiiie e,

Effektiv skatteprocent .............ccccoiviiiiiiiiiieie i

Borbjerg Sparekasse
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Henszettelse pd garantier . ......ccevveviieeiiiiiireeier e iceiaeeceeeens

2009

1.170
-382

788
849
224

625

300

300

1.413
28
20

-332
500
300

1.929
398
-40
578
936
25,0
-0,8

24,2

2008

1.409
-1.185

224
142
-47

95

117
117
319
85
-17
-335
117

169

-244
-244
25,0
-10,6

-35,6

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter .........coeovevinenievireiinennneen

Tilgodehavenderialt ..............ooiiiiiiiiiiiiecii e,
Lebetidsfordeling efter restlsbetid
DY ORI 000 vtinsrsmscniieioniiossi S5 AR R AR R R

Udlin og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender for nedskrivninger ..............coceeeeeen.s
Nedskrivninger ultimo

Udlén og tilgodehavender ultimo ..............ccociiiiiiiiiiiiiinnn.

Lebetidsfordeling efter restlabetid

ANFOTATING coovviviie i e
Til og med 3 maneder . ooisniamiiiiimiiimmiim s smnnn
Over 3 maneder og tilogmed 1Ar ....covvuviiiiiiiiniiinininiiiieinnen,
Over 1 drogtilogmed 5 8r .....covvvivineiieiniiiiner e cin e
OVEBIDAE cuivnimimmusnmain: s g oS S A VT T

Delvist nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlin og tilgodehavender
som falge af indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Vardiansatielse for nedskriviing .o viiiiniciiiiiiiiiiiicie e
Veardianszttelse efter nedskrivning ........cocevvviiiiniiieiin i,
Verdipapirer

Obligationer til dagsvardi ..........cceevnviiinniiiiin e
AR TRV s s s e Ve s s v e s T T s

Veerdipapirer 1alt ... o smmmminisssivs v sversssvas
Der kan klassificeres siledes

Verdipapirer med handel for e .......ovevviiiiiiiieniieeeeiininnens
ANIEOEPRPIIEE oo vvimiimanvinis s s e T

Ejendomme

Investeringsejendomme
Dagsverdi primo

Dagsvaerdi ultimo

2009

22.472

22472
22.472
112.375
-5.702
106.673
5.739
10.107
24.581

37.788
28.458

12.008
7.170

30.032

17.938

47.970

40.219
7.751

575

575

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vaerdiansatielsen ultimo.

Borbjerg Sparekasse
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2008

30.236

30.236
30.236
115.440
-4.566
110.874
5.965
12.751
35.923

31.156
25.079

8372
4.045

20.441

13.316

33.757

26.027
7.330

575

575

Note

10

1

12



NOTER TIL BALANCEN

2009
thr.

Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo ...........coooiviiiiiiiiiiiieee e 3.036
THBAE vow cowsvaunrnimmssss sopustes Suriess st s s sisdin voussBrassiss sanas 0
AFSREIVIINEET sivaiivosossosunmmimies sobemasvvssin i s cvveirs sv i v svvess -119
Omvurderet veerdi ultimo ............cooovviiviiiiiiiiiiinii, 2.917

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vaerdianszttelsen ultimo.

Ejenidoiime LA cicovomimmivmmssommin s ssmasimssass bl 3.492

@vrige materielle anlegsaktiver

Driftsmidler

Kostpris Primo v s viiaiis sianmii sy i sor i s v s 1.643
Tilgang 1 A 18D ... v cimesees s me s o bivsini e 68
Kastpias MG oo covvimnsosincsammmmmmin i s s s e sis s 1.711
Ned- og afskrivninger primo ........ooceeeevviviriieiienierin s eenns 1.220
Arets afSKTIVIINZET . ivvvvervvriiereneereresieeeseessnnenseesressennns 115
Ned- og afskrivninger ubtimo ..........c..covvveeiiniiiieniiiniiinnnnn . 1.335
Bogfort veerdi ultimo ..........ccoooiiiiiiiiiii 376
@vrige materielle anlegsaktiverialt .....................ocin 376

Udskudte skatteaktiver

ARBVEIBE DG oo srons dsivs sbimnmavive sy boav s sssimssverss 499
ATCES ARTIVERTAE v ounanonsavissiniuuvasnsne s Suiisrsssssiisisam fissesias -578
Aktiveret ultimo .........cooviiiiiiiiiiiii e e -79

Der vedrerer folgende poster:

L0 [11T UROOPP PP 65
Materielle anlegsaktiVer ...........covveiiieiiiiinciiireiecc e, 5
Andre aktiver OZ PasSiVET «..vviviveniiiiiierriearieae e snesneesrenenes -149
Skattemaessigt underskud .......coocoiiiiiiiiiii 0
Indlin og anden g=ld

ATTOTATNE wvisvisnn s mminsim vismss Bl i s 104.712
Med OpSigeISESVATSEl .uuvvirsisiiriiiieiiieiieiiir e et reeese e earrans 8.264
Sasrlige dISnsIoIner" v v emmnamms i il s 25.748
Indlinog anden gaeld ialt .......cocoovviiiiiniiiiiiiic e e, 138.724

Lebetidsfordeling efter restlabetid
ANTOTATING . oeiviie it et e es e e e e eanns 107.159

Til og med 3 miheder .. comnnsmmmanismrmnaiagaa e 492

Over3maneder ogtilogmed 1 &r .c..o.vvvviiiiiiiiiieniiiiiiiienenns 8.725

Ovet 1 8r aE - 0E MAd'S 8F v immiin sisrrams st ity 6.320

OIVEED B ¢ i e i s o v i e i s R 5 4 e N e e 16.028
Borbjerg Sparekasse
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2008

tkr.

3.156

-120

3.036

3.611

1.643

1.643

1.091
129
1.220

423

423

255
244

499

43
13
46
397

110.768
5.428
23.502

139.698

111.168
5.175
3.489
5.435

14.431

Note

13

14

15



NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici
Relativ fordeling af udlén, tilgodehavender og garantier

Erhverv, herunder:
a. Landbrug, jagt og skovbrog .....c.ocvvviviiiiivnnevininiennns
b. Fremstillingsvirksomheder, ristofudvinding, el-, gas-,
vand- 0g varmevaETKeT ........ccoviiriiiiniiniir i eeeen
c. Bygge- og anlaegsvirksomhed ........ceovviviiirirernannninnn.
d. Handel, restaurations- og hotelvirksomhed .................
e. Transport, post og telefon ..........coceeeviiviivininiannnn,
f.  Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikrings-
virksombied .. coovusimueim s o s e s
g. Ejendomsadministration og handel, forretningsservice ...
H:  OVIEE BHVeIV o i s e s e i
Erhvervialt ..o.coveiriiiiiiiiiieciein e e

Akkumulerede nedskrivninger/henszttelser

Individuelle nedskrivninger primo ..........ccvveevereneirinneens
Arets nedsKriviinger ...........c.cuvuvunniiriiiiieeieereiniininanns
Individuelle nedskrivninger ultimo ................c..c..cc.....

Gruppevise nedskrivninger primo .......cccceeevrvviereraniennnns,
Arets nedsKrivninger ...........uveeiiiiiiiiiiiiiii e,
Gruppevise nedskrivninger ultimo ..............cooccevvennnnis
Henszttelser pa tilgodeh. hos kreditinstitutter primo ............
Arets henS@IelSer ... ....cvvvireiriiierssiseinsieenieereeenns
Samlede nedskrivninger/hensettelser ultimo .................
Arets nedskrivningsprocent

Akkumuleret nedskrivningsprocent ...........coeeviieinieinnnnnnn.

Borbjerg Sparekasse
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2009
Procent

12

fa—y

54

100

2009

4.327
511
4.838

239
625
864
117
300
416
6.118
1,0

4,0

2008
Procent

15

GO~

wn

44
56

100

2008

4.720
-393
4.327
144

95
239

117
117
4.683
0,3

3,3

Note

17



NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

2009
tkr,

Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvzrende i fremmed valuta
Aktiver i fremmed valuta ........coooiiiiiiiiiinii 34
Valutaposition ..........coooviiiiiiiiiiiii e 84
Valutaposition i procent ..........c..covviiiiiiiiiiinininn, 0,2
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pd vardipapirer .....c.oveevirviiiiiinieeieieneans 1.695
Renterisikoialt ............ocooiiiiiiiiiii 1.695
Renterisiko i procent ..........ccooviiiiiiiiiiiiie 4,0

2008

61
61

0,2

376
376

1,0

Sparekassens finansielle risici og styringspolitikker er beskrevet i ledelsesberetningen.

Eventualforpligtelser

Stillede garantier m.v.

Finansgarantier 6.905
Tabsgarantier for realkreditudlén 0
Ovrige garantier 24,983
I alt 31.888

Andre eventualforpligtelser
Ingen.

Afgivne sikkerheder m.v.
Ingen.

Borbjerg Sparekasse
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8.212

16.019

24.231

Note

18

19



NOTER TIL OVRIGE OPLYSNINGER
Note

Nzrtstiende parter 20

Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse pa Borbjerg Spareckasse.

@vrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Borbjerg Sparekasses naristdende parter med betydelig indflydelse omfatter sparekassens bestyrelse
og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Sterrelse af l4n, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i sparekassen.

2009 2008

tkr. tkr.

Direktion ....ccovvieiiieii 529 545
BeStYrelSe ...vvvieiieieiei e e e 13.834 13.262

Lé&n m.v. til direktion og bestyrelse er givet pd sparekassens normale markedsmassige vilkér, med en
rente i intervallet 4,75 % til 10,50 %

Borbjerg Sparekasse
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS Note

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og miling

Alle indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med, at de atholdes. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefersel af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen. Dog indregnes visse poster direkte pd egenkapitalen med tilleg eller fradrag
af den skattemassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vardi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sparekassen, og forpligtelsens verdi kan méles
palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi, dog males immaterielle og materielle
aktiver til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleggelsen af rsrapporten, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Verdipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pé afregningsdagen.

Regnskabsmzessige skan

Den regnskabsmasssige veerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et sken over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker vardien af disse aktiver og forpligtelser. De vasentligste skon
vedrarer nedskrivninger pd udlén og andre tilgodehavender og verdiansettelse af ejendomme.

De udevede sken er baseret pa forudsztninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder seerligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

ZEndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsér, som felge af et @ndret regnskabsmeassigt
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende méade som det oprindelige sken.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, der males til dagsvaerdi, omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.
Dagsvardien fastszttes seedvanligvis til nominel veerdi.
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Udlin og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel
veerdi, med tilleg af transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes lobende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vardiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlén og 1&n, der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige verdi for
nedskrivningen og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlénet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgr disse i ovennavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pd uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtelser.

Gruppevise nedskrivninger

For udlén og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestér den lebende
vedligeholdelse og udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhzngen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makroskonomiske variable via en linezr regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variable indgér arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Veerdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele méles som hovedregel til dagsvaerdi. Dagsvardien fastsattes
for bersnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede vaerdipapirer til tilneermet
dagsveerdi beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede verdiansattelsesmetoder.

Tllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi, méiles
til kostpris.

Grunde og bygninger
Grunde og bygninger méles ved farste indregning til kostverdi, og méles efterfelgende til henholdsvis
dagsverdi for investeringsejendomme og omvurderet veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter

anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme males til dagsverdi, der fastsattes ved hjeelp af almindeligt accepterede
verdianszttelsesmetoder og i overensstemmelse med bilag til regnskabsbekendtgerelsen.
Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Borbjerg Sparekasse
24



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Domicilejendomme omfatter ejendomme, der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
miles til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veerdi med
fradrag af forventet restveerdi og afskrivninger beregnes linert over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrazkkelig hyppighed, siledes at den
regnskabsmzssige vaerdi ikke adskiller sig vasentlig fra dagsverdien pd balancetidspunktet. Omvurderet
veerdi fastsattes ved hjzlp af almindeligt accepterede veerdianszttelsesmetoder som anfort i
regnskabsbekendtgarelsen.

Verdireguleringer som falge af @ndringer i omvurderet veerdi indregnes for opskrivninger over
egenkapitalen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdes i tidligere &rs opskrivninger, over
resultatopgerelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter

anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvardien
revurderes érligt. Der foretages linere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restveerdi herefter:

Brugstid Restvardi
Driftsmateriel 3-10 &r 0 % af kostpris

@vrige materielle anlzgsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsverdien, som er den hejeste af nettosalgssum og
nyttevardien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtzgter, der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsér. Andre aktiver méles til dagsveerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved gzldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgér modtagne betalinger, der er indtzgter
vedrgrende efterfolgende ér.
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Skatter

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det beleb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstden, indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Tkke monetzre poster omregnes for aktiver, der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver, der males til dagsvzerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og nogletal

Hoved- og nogletal er medtaget i henhold til bilag 6 til regnskabsbekendtgerelsen og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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