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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er — ud fraen simpel forretningsmodel - at udbyde finansielle produkter til private kunder
samt mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder, primeat i sparekassens |okalomrade.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aret 2017 blev et meget positivt & for Borbjerg Sparekasse.

. For det farste fik vi en delt farsteplads som Danmarks sikreste pengeinstitut. Det er saledes andet ar i trak,
at Borbjerg Sparekasse bliver kdret som det sikreste pengeinstitut

o Senere pa dret modtog vi prisen som det bedste pengeinstitut i kategorien ” mindre banker”

o Som ventet fik vi rutinemasssigt besgg af Finanstilsynet, som foretog en fuld undersagel se af
sparekassen. Det var ventet, idet det var seks ar siden, de sidst har besagt sparekassen. Undersggelsen
forlgb meget tilfredsstillende, og endte med en tilbagefersel af 411 tkr. fravore nedskrivninger pa
kunder, 3 pabud og én enkelt patale

o Regnskabet viser igen rekordoverskud — endda stigning pa 40 %

o Fremgang pa den daglige drift med 1,1 mio. kr.

o Positive kursgevinster
o Tilbagefarsel af nedskrivninger
o Stadig hgj solvens og solvensoverdagkning

. Det er lykkedes, at fastholde vakst i udlan
Kort sagt er der tale om et jubelar, hvor alt er get vores vej.

Resultatopger else
Resultatet far skat udger 11.119 tkr. mod 7.970 tkr. aret fer. Det er en stigning paikke mindre end 40 %.

Kigger vi pa nettorenteindtaegter, sa er disse steget med 949 tkr. til 13.194 tkr. fra 12.245 tkr., svarende til en stigning
pa 7,8 %. Arsagen hertil er hovedsageligt stigende renteindtaegter fra udlan og kreditter og i mindre grad faldende
renteudgifter til indldn, ligesom renteafkastet af overskudslikviditet ogsa har vaaet faldende.

Sparekassen tilpassede visse indlansrentesatser i slutningen af 1. halvar 2017, hvilket forklarer faldet i renteudgifter.
Der er stadig ingen kunder der far negative renter og det er vores opfattelse, at vore indlansrenter endda ligger i den
hgje ende af skalaen, om end renteniveauet generelt er lavt.

Stigningen i renteindtaagter fra udlan forklares med stigende udlan og kreditter.

Udbytte af aktier udger 63 tkr. mod 451tkr. Faldet skyldes, at vi i 2016 modtog et ekstraordinaat udbytte fra
Sparinvest Holding pa 388 tkr.

Gebyrer og provisionsindtaegter er steget. Posten udger 6.519 tkr. mod 5.984 tkr. aret far. Stigningen skyldes at der har
vaget starre aktivitet i sparekassen. Det er pa omrader som fondshandel, 1aneformidling i Totalkredit og DLR, udlan
og kreditter samt forsikringer. Sparekassen har ikke reguleret pa gebyrsatserne i 2017.

Na&r man gleeder sig over det pame belgb sparekassen tjener i gebyrer og provisionsindtaggter, er det vigtigt at huske, at
en meget stor del kommer fravore samarbejdsrelationer, som er Totalkredit, DLR Kredit, Sparinvest, Privatsikring
m.fl. og sAledesikke er gebyrer, vi opkraever direkte hos vore kunder. Det er penge vi tjener, fordi vore kunder er
loyale overfor sparekassen og de produkter, vi udbyder i kraft af vore samarbejdspartnere.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kursreguleringer er positive med 2.531 tkr. mod 1.420 tkr. aret far. Kursreguleringerne fordeler sig med et fald pa 312
tkr. pa obligationer, gevinst pa 2.797 tkr. pa aktier og gevinst pa 46 tkr. pa valutabeholdningen.

Omkostninger

Udgifter til personale og administration er steget med 644 tkr. fra 10.967 tkr. til 11.611 tkr., hvilket svarer til en
stigning pa 5,9 %. Stigningen er hovedsagelig sket pa legnninger, herunder feriepengeforpligtelse, og i begraanset
omfang pa gvrige administrationsudgifter. | 2017 har vi gennemsnitligt vagret 9,0 medarbejdere mod 8,7 aret far.

Né&r man forholder sig til vores omkostninger, er det vaard at bemaake, at vi hvert & bruger paane summer pa
sponsorater til lokale foreninger og arrangementer. Det er sponsorater som vi fornemmer der saettes stor pris pa, og
som Vi er overbeviste om, er med til at fastholde og endda udvikle aktivitetsniveauet i vort omréde.

Afskrivninger pa bygning og driftsinventar udger nu 139 tkr. mod 165 tkr. aret far.

Posten nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender viser en indtesgt pd 546 tkr. mod en udgift pa 1.025 tkr. aret far.
Altsd en forbedring pa 1.571 tkr. Det er selvsagt glaadeligt, at posten udvikler sig positivt. Det skyldes, at vore kunder
har det gkonomisk godt. Belgbet danner grundlag for nagletallet ” arets nedskrivningsprocent”, der udger -0,2.

Arets resultat fer skat lander herefter p& 11.119 tkr.

N&r man vurderer det fantastiske resultat, skal man huske at analysere hvordan det fremkommer. | sparekassen har vi
altid haft fokus pa den daglige drift, som er resultatet renset for af skrivninger, nedskrivninger, kursreguleringer og
ekstraordinaare poster. Ogsa her er der fremgang, og denne udger i niveauet 1.100 tkr. Dette tal viser efter vores
opfattelse et mere reelt billede, idet vi ikke selv er herre over kursreguleringer og nedskrivninger.

Af drets overskud skal sparekassen betale skat. Den beregnede skat udger 2.162 tkr.
Herefter ender resultatet paikke mindre end 8.957 tkr. efter skat mod sidste &rs 6.297 tkr. En forbedring p& 42,2 %.

Bestyrelsen foresl&r en rente af garantkapital p& 360 tkr. svarende til en uaendret forrentning pa 3 % af garantkapitalen.
Renteprocenten ma ikke direkte sammenlignes med udbytte af aktier, idet sparekassens rente af garantkapital skal sesi
forhold til den nominelle vaadi pa garantbeviser, som altid svarer til kurs 100, hvilket ikke er tilfad det pa aktier.

Efter den foresldede rente kan der overfares 8.597 tkr. til egenkapitalen.

Udvikling i balancen
Den samlede balance udger 350 mio. kr. mod 328 mio. kr. dret fer. En stigning pa 6,5 %.

Af vassentlige poster i balancen kan neevnes, at udlan udger 200 mio. kr. mod 176 mio. kr. aret far, svarende il en
stigning pa 13,6 %. Vaksten betegner vi som saardel es tilfredsstillende og endda over det budgetterede niveau og
vurderer at det er mere end sektoren som helhed. Vort udlan er stadig fordelt pd mange brancher og med stor
spredning pa mange kunder indenfor hver branche, hvorfor vi ikke feler nogen speciel risiko eller usikkerhed herved.

Obligationer, aktier og tilgodehavende hos kreditinstitutter, som tilsammen udger vores overskudslikviditet, udger
samlet 143 mio. kr. mod 145 mio. kr. aret far. Dette vidner om, at sparekassen stadig har en meget stor
likviditetsoverdagkning i forhold til FIL § 152. Nggletallet herfor udger 252,1 % mod 280,6 % sidste &r.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Udvikling i balancen, fortsat

Indlan er steget fra 248 mio. kr. til 261 mio. kr., med 13 mio. kr. svarendetil 5,1 %. Indlansoverskuddet - forskellen
mellem udlan og indlan - udger nu 61 mio. kr. mod 72 mio. kr. sidste &. Nggletallet, udian i forhold til indlan, udger
82,7 % mod 77,0 % sidste &r. Det er sparekassens overbevisning, at en god balance mellem netop indl&n og udlan er
afgerende for en god drift, hvorfor det er meget tilfredsstillende at netop dette tal er steget.

K apitalforhold, solvens og likviditet
Aretsresultat efter skat og rente til garanterne, 8.597 tkr., foresl&r bestyrelsen henlagt til egenkapitalen. Egenkapitalen
udger herefter 83.349 tkr. Stigningen svarer til 12,1 %.

Af den samlede egenkapital udger garantkapitalen 12.247 tkr. mod 11.891 tkr. ret far. En stigning pa 356 tkr., som vi
0gsa er meget tilfredse med. Det vidner om stadig opbakning til sparekassen. Det er i hgj grad de nye kunder, som
ogsa bliver garanter. Antallet af garanter udger 1.225. Garantkapitalen er siledes fordelt pA mange garanter og med et
gennemsnit pa omkring 10.000 kr.

Enkelte sparekasser har stoppet for indlgsning af garantbeviser. | Borbjerg Sparekasse har vi altid haft en sdkaldt
ventelistemodel, idet vi indlgser garantbeviser i takt med, at andre kunder tegner nye. Ser vi tilbage pa de senere ar, har
vi hele tiden kunnet holde ventelisten pa et acceptabelt niveau og indenfor det, vi altid har stillet garanterne i udsigt.
Ved &rets slutning var der ingen garanter pa venteliste.

Sparekassens solvensprocent er opgjort til 27,5. Lovens krav er stadig 8 %. Solvensprocenten ved arets start var 27,9

og der er sdledes tale om et stort set uaandret niveau. | fordret 2017 fik sparekassen mulighed for at kgbe ekstra aktier i
DLR-Kredit, hvilket vi benyttede os af, idet vi betragter det som en god investering. Solvensbelastningen heraf udger
mellem 0,5 % og 1,0 %, hvorfor det ikke er uventet at solvensen falder tilsvarende.

Det kan méske vaare tankevaskkende for nogen, at solvensen ikke stiger, ndr egenkapitalen vokser. Her skal man veae
opmaaksom p3, at sparekassen ogsa vokser og at vakst kraever egenkapital. Det er derfor vigtigt at sparekassen hele
tiden konsoliderer sig, sa der er raderum til vaskst, men ogsafor at vi kan fortszette med at opfylde lovens —i gjeblikket
stigende — krav til kapital. For god ordens skyld skal det naavnes, at sparekassen allerede opfylder alle kendte
kommende krav til kapital. Det giver en dejlig arbejdsro, som kan bruges konstruktivt til vaekst og kundepleje.

Sparekassen har opgjort sit individuelle solvensbehov til 10,6 %. Der er sdledes en overdaskning paikke mindre end
16,9 %-point. Borbjerg Sparekasse ligger saledes stadig i den absolut gvre ende af skalaen for solide pengeinstitutter.

Sparekassen har ikke modtaget statslige indskud eller garantier herfra, og den paane solvens og likviditetsoverdakning
er sdledes 100 % baseret pa sparekassens egne tal og ikke pa lant egenkapital.

Garantkapitalens andel af den samlede egenkapital udger alene 14,7 %. Sparekassen er saledes saadeles
velkonsolideret ogsa uden at medregne garantkapitalen. Opger vi solvensen uden at medregne garantkapitalen, udger
den 22,8 % og er sdledes stadig langt over lovens krav pa 8 %. Det skal dog bemaakes, at selv om vi ikke er
afhaangige af garantkapitalen, sa ensker vi den stadig, idet den er med til at give os det forngdne raderum, saledes at vi
kan handtere kunder af en vis starrelse.

Sparekassen vil i de kommende &, i betydeligt omfang, blive pavirket af stigende kapitalkrav, herunder NEP-tillagg,
indfasning af kapitalbevaringsbufferen samt mulig indfasning af den kontracykliske kapitalbuffer. NEP-kravet, er et
udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovasgtede eksponeringer — et pengeinstitut skal have.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

K apitalforhold, solvens og likviditet, fortsat

For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3 mia. euro fastsadter Finanstilsynet NEP-tillaagget i intervallet 3,5-
6 % med et gennemsnit pa 4,7 %. Finanstilsynet har i januar 2018 fastsat sparekassens individuelle NEP-tillagg til 3,6
procent, der indfases fra 2019 til 2023.

Tillaggget opgeres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i Igbet af 2018 med baggrund i sparekassens
indberetninger for 2017. Det samlede NEP-krav - kapitalkrav inklusiv NEP-tillagg - forventes primo 2023 at vagei
niveauet 16,7 procent, der udgeres af solvenshbehov, kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tillasg. Sparekassen opfylder
som tidligere naevnt allerede de kendte og kommende kapitalkrav.

Likviditet

Sparekassen opger og indberetter likviditet til Finanstilsynet efter den sdkaldte Liquidity Coverage Ratio (LCR). Siden
1. oktober 2015 skal sparekassen opfylde reglerne herfor. Kravet indfases |gbende indtil 2018, hvor det skal udgere
100 %. Ultimo 2017 udger kravet 80 % og det aktuelle tal for sparekassen pr. 31.12.2017 er 424,4 %.

Personale
| 1gbet af dret er der ansat 2 nye medarbejdere. Det er Karina Breinbjerg Mgller, Skave, der er ansat som
kunderadgiver og Tommy Birch Nielsen, Mejrup, der er ansat som voksenelev.

Samar bejdsrelationer

Nar man er et lille pengeinstitut kan man naturligvis ikke klare alting selv. Dette l@ser vi ved samarbejde med
forskellige parter. Pa den made kan vi hele tiden tilbyde vore kunder de nyeste og mest aktuelle produkter og samtidig
sikrer de, at Borbjerg Sparekasse kan tilbyde de samme produkter, som ellers kun er forbeholdt kunder i de sterste
pengeinstitutter.

Sparekassen har derfor samarbejde med falgende:
o Totalkredit - som det foretrukne real kreditsel skab pa privatboligmarkedet
o DLR Kredit - som det foretrukne realkreditselskab pa erhvervsgjendomme
o Sparinvest - som den foretrukne investeringsforening og administrator af egenbehol dning
pa obligationer
. Bankinvest - som alternativ til Sparinvest pa investeringsomradet

o AP-Pension og FSS - pa personforsikringer

o Privatsikring - pa skadesforsikringer til private og mindre erhverv

o Codan - med henvisningsaftale omkring sterre erhvervsforsikringer
o Aros Forsikring - med henvisningsaftale omkring skadesforsikringer
o Sparekassen Kronjylland - som korrespondentbank og fondshandler

o Finans-Support - hvortil vi har outsourcet vores regnskabsudfaardigelse, edb-bistand samt hjadp til
udfaerdigel se og vedligeholdel se af instrukser og forretningsgange

Usaadvanlige forhold
Der har i 2017 ikke vaaet usaadvanlige forhold, der har pavirket indregningen og malingen af resultat og bal anceposter
m.v.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afsutning

Patidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden 1AS 39,
trédt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 aandrer i vaesentlig grad ved de gaddende
regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver, regnskabsmasssige nedskrivninger og i nogen grad ved
reglerne om regnskabsmeaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgarel se og suppleret
af sarlige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgarelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i
IFRS9.

Den amdrede danske regnskabsbekendtgarel se traeder i kraft samtidig med IFRS 9. Det vil sige for regnskabsperioder,
der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet, i den danske regnskabsbekendtgarel se, fastsadter
falgende om klassifikation og maling samt nedskrivninger pa finansielle aktiver:

| FRS 9-klassifikation og maling
Efter IFRS 9 foretages klassifikation og mdling af finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen for de
finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstramme, som knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige betalinger
udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestaende bel @b, males efter tidspunktet for ferste indregning til
amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at generere de
kontraktmaessige betalinger, og andre finansielle aktiver sadges, og hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle
aktiver i den blandede forretningsmodel udel ukkende udgares af rente og afdrag pa det udestéende belgb, males efter
tidspunktet for ferste indregning som udgangspunkt til dagsvaardi gennem anden totalindkomst. Imidlertid indgér de
pagaddende finansielle aktiver i et risikostyringssystem og en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsveadier, og
indgér pa dette grundlag i Borbjerg Sparekasses interne ledel sesrapportering. Borbjerg Sparekasse vurderer pa den
baggrund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for forretningsmodel, som knytter sig til
malingskategorierne amortiseret kostpris og dagsvaardi gennem anden totalindkomst. De pagaddende finansielle
aktiver malesi stedet til dagsvaardi gennem resultatopgerel sen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaavnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmasssige
pengestramme ikke udel ukkende udgares af rente og afdrag pa det udestéende belgb, males efter tidspunktet for farste
indregning til dagsvaardi gennem resultatopgerel sen.

Anvendelsen af IFRS 9-mélingskategorierne for finansielle aktiver pd baggrund af forretningsmodellen og pa
baggrund af karakteristika ved de kontraktmaessige betalingsstramme forventes kun at fare til ubetydelige aandringer i
malingsprincipper i forhold til malingsprincipperne anvendt i Borbjerg Sparekasses 2017-arsrapport.

Borbjerg Sparekasse
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LEDEL SESBERETNING
Betydningsfulde haendelser efter regnskabsar ets afsutning, fortsat

IFRS 9 — nedskrivninger

Med IFRS 9 ergtattes den gaddende nedskrivningsmodel, der er baseret paindtrufne tab ("incurred loss’-mode!), af en
nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (" expected loss’-model). Den nye forventningsbaserede
nedskrivningsmodel indebagrer, at et finansielt aktiv patidspunktet for ferste indregning nedskrives med et bel gb
svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfglgende en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning, nedskrives aktivet med et belgb, der svarer til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2). Konstateres aktivet vaadiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet
uandret med et belgb svarende til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men renteindtaegter indregnesi
resultatopgerel sen efter den effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne bel gb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie 2, foretages pa baggrund af en
portef @ljemaessig model beregning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-kunder/faciliteter og stadie 3-
kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefaljemaessige model beregning foretages pa baggrund af en PD-model (" Probability of Default”), der
udvikles og vedligehol des pa Borbjerg Sparekasses datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk
modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer en raskke
justeringsfaktorer, som multipliceres med datacentralens " rd” PD-vaadier, som derved justeresi forhold til
udgangspunktet.

Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne udger 1 — 2 mio. kr., som fuldt ud indregnesi
dbningsbalancen pr. 1. januar 2018.

For at imgdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understette
kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen prassenterede den
23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsa benaevnt CRR 11/CRD V/BRRD 1), foresl&et en 5-&rig
overgangsordning sdledes, at en negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne ferst far fuld virkning pa
kapitalgrundlaget efter 5 &r. Overgangsordningen er nu besluttet og traeder i kraft samtidig med IFRS 9, dvs. 1. januar
2018.

Borbjerg Sparekasse har bed uttet ikke at anvende overgangsordningen.

Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved reglernes ikrafttreadelse i 2018 svarer derfor til stigningen i
korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skattemaessige effek.

Videnressour cer
Sparekassens fremtidige udvikling er afhaangig af, at sparekassen ogsa fremover kan tiltraskke den ngdvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af vor hovedaktivitet. Dette har endnu ikke voldt problemer.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Sarligerisici
Borbjerg Sparekassesrisici vedrarer veesentligst kreditrisici og markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmel se med de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af
sparekassens bestyrelse.

Sparekassens kreditpolitik fastleagger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser, herunder risikostyring.
Sparekassen falger |gbende ale signifikante udlan pdindividuel basis, og gvrige udlan via opstéede objektive
indikationer for vaardiforringelse, der kan give problemer med engagementet.

Sparekassens markedsrisiko bestér af risici vedrarende renter, valuta, aktier og likviditet.

Rammerne for markedsmaessige risici, samt risici der opstar i forlaangelse af andringer i renter og kurser pa
vaardipapirer, overvages |abende, og der afrapporterestil bestyrelsen pa hvert bestyrel sesmede.

Som led i kapitaldaskningsreglerne skal sparekassen opfylde en rakke oplysningskrav om sparekassens risici. Samtlige
oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sdkaldt Sgjle |11 krav, offentliggeres pa sparekassens hjemmeside
www.borbjergsparekasse.dk i en saarskilt udarbejdet Risikorapport.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Borbjerg Sparekasse har ingen vassentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der anvendesi et vist omfang sken ved opgerelsen af individuelle og gruppevise nedskrivninger pa udlan og garantier
samt ved veardiansadtel sen af unoterede vaardipapirer. Det er vores vurdering, at usikkerhederne ikke er vaesentlige i
forhold til &rsregnskabets retvisende billede. For yderligere beskrivelse af vaesentlige regnskabsmaessige skan,
forudsagninger og usikkerheder henvisestil note 22.

Vederlag til ledelsen

For at tiltraskke og fastholde sparekassens |edel sesmaessige kompetencer er direktionens og ledende medarbejderes
aflgnning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaardiskabelse og vilkar i sasmmenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflenning er neamere beskrevet i arsregnskabets note 6. Sparekassens ledelse har udarbejdet en Ignpolitik
og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydel se pa sparekassens risikoprofil.

Der kan suppleres med, at der ikke findes provisionsafl gnning eller incitamentsprogrammer i sparekassen.

Borbjerg Sparekasse
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LEDEL SESBERETNING

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet anvender den sdkaldte tilsynsdiamant, der angiver fem pejle-maarker for pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Sparekassen overholder alle fem pejlemagker:

Gramsevazdier Finanstilsynet Borbjerg Sparekasse
Summen af store eksponeringer Maks. 125% af kapitalgrundlag 12%
Udlansvakst Maks. 20% om aret 14%
Ejendomseksponering Maks. 25% af de samlede udlan 8%

Stabil funding (udlan i forhold til arb. kapital) Maks. 100% 63%
Likviditetsoverdagkning Min. 50% 252%

Veagdiernei figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens graanser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i

Likviditets-

overdeekning \

Fundi

(udlan/indlan)

Tilsynsdiamanten:

Summen af store
eksponeringer

Udlansveekst pa

arsbasis

ng-ratio\ ~J Ejendoms-

eksponering

e inanstilsynets graensevear dier (indeks 100)

e BOr bj er g Spar ekasse 31.12.2017
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LEDELSESBERETNING

Forventet udvikling i 2018

Det er vores overbevisning, at opbakningen til sparekassen varer ved, og som felge deraf forventer vi stigende aktivitet
og udlansniveau, hvorfor vi ogsa forventer, at vi kan fastholde den gode toplinje. Samtidig regner vi ogsa med en
beskeden stigning i vore omkostninger. En anden vassentlig udgiftspost i sektoren er udgifter til nedskrivninger pa
kunder som falge af tab pa udlan og garantier. Det er naturligvis sveat at ansla et belgb, men det er vores klare
opfattelse, at det bliver et overkommeligt belgb og det kan paingen made true vores selvstaandighed. Dette begrundesii
hgj grad med, at vi hele tiden har fart en fornuftig kreditpolitik og gjort vort handvaak ordentligt.

Overskuddet af den egentlige sparekassedrift (resultat far kursreguleringer, nedskrivninger og ekstraordinaare
omkostninger) forventes at ligge pa niveau med 2017 eller lidt under pa grund af bl.a. budgettering med hgjere
omkostninger som faglge af administrative byrder.

Idet vi har en klar m8l saetning om fortsat selvstaandighed, budgetterer vi med en udlansstigning pa 8 % og en stigning i
indlan p& omkring 7 %. Stigningerne er budgetteret pa baggrund af forventning om fortsat tilgang af nye kunder.

De senere &r har varet pragget af en del fusioner blandt mindre og mellemstore pengeinstitutter. Lad os slafast, og
gentage, at det er Borbjerg Sparekasses strategi at forblive selvstaandig til gavn for lokalomradet og vore kunder. Dette
er kun muligt, hvis den store lokale opbakning fortsadter. Derfor bestradber vi os pa hele tiden at tilbyde
konkurrencedygtige produkter og priser samt yde en god service.

Borbjerg Sparekasse
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LEDEL SESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for Borbjerg
Sparekasse.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaagl ersel skaber m.fl.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Ledel sesheretningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vessentligsterisici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendel se.

Borbjerg, den 2. marts 2018

Mogens Christensen

Direktar

Bestyrelsen

Torben Amstrup Aksel Meldgaard Anne Bruun Skovbakke
Formand Naestformand

Henrik Kirkegaard Peder Jargensen Jargen Fralund

Borbjerg Sparekasse
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til repraesentantskabet i Borbjerg Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Borbjerg Sparekasse for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgerel se, totalindkomstopgerel se, balance, egenkapitalopgerel se, kapitalgrundlag og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2017 i overensstemmel se med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i revisionspategningens
afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sparekassen i overensstemmelse med
international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5, stk. 1 i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Borbjerg Sparekasse den 13.03.14 for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14. Vi
er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaangende opgaveperiode pa 4 & fremtil og
med regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Centraleforhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision
af arsregnskabet for regnskabsdret 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af &rsregnskabet som
helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saarskilt konklusion om disse forhold.

Vaa diansatelse af udlan, herunder nedskrivninger

Den regnskabsmaessige vaardi af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris udger 199.805 tkr. Der
henvises til &rsregnskabets balance pa side 19, note 10 pa side 26, anvendt regnskabspraksis pa side 33 og note
vedrgrende vaesentlige regnskabsmasssige skan pa side 39.

Regnskabsposten er vaesentlig og er forbundet med betydelige skan vedrarende vurdering af eventuelle
nedskrivningsgbehov, hvorfor forholdet er anset for et af de mest betydelige ved revisionen.

Vores behandling i revisionen
Vores vaesentligste revisionshandlinger vedrgrende vaardiansatelse af udlan, herunder nedskrivninger, har vaget:

o Test af, at sparekassens forretningsgange omkring tildeling af bonitetskarakterer pa de enkelte udlan har fungeret
tilfredsstillende, herunder at sparekassen rettidigt far identificeret de eksponeringer, der har et
nedskrivningsbehov.

Borbjerg Sparekasse
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centraleforhold ved revisionen, fortsat
Testen har taget udgangspunkt i dels en risikobaseret tilgang og en tilfaddig stikprave. Den risikobaserede
tilgang har isar fokuseret pa fal gende eksponeringer:

- gparekassens starste eksponeringer,

- eksponeringer i risikofyldte brancher, som er defineret som landbrugseksponeringer og € en-
domseksponeringer,

- eksponeringer, der udviser svagheder i form af negativ udvikling i regnskabstal, overtra,
restancer eller lignende.

o Test af sparekassens forretningsgange omkring nedskrivningsberegning pa eksponeringer, hvorpa der er
konstateret objektiv indikation for vaardiforringel se.

o Kontrol af at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
pa side 33, vaesentlige regnskabsmaessig sken, forudsaegtninger og usikkerheder side 39, samt isaar note 17 paside
29 omhandlende kreditrisici er i overensstemmelse med lovgivningens krav og giver et retvisende billede af
sparekassens kreditrisici.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsadte driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fjl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi overensstemmelse med
international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig
fejlinformation, ndr sdan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne tregffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som ledi enrevision, der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er geddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forérsaget
af fgjl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildliedning eller
tilsidesadtel se af intern kontrol.

Borbjerg Sparekasse
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat
o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne.

e Tager vi ftilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne il at fortsadte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sparekassen ikke laengere kan
fortsadte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teankes at pévirke vores
uafhaangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af &rsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspétegning, medmindre lov €ller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentliggeres, eler i de yderst sjaddne tilfadde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal kommunikeresi vores
revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de
fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at | aese ledel sesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pa anden méde synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Voresansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |ledel sesberetningen er i overensstemmel se med &rsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaessentlig
felinformation i ledel sesberetningen.

Aadborg, den 2. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Bjgrn
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28606
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGYREL SE

Note
RenteiNtaagter ........o v e e 2
Renteudgifter .......ccoiviii i 3
NETTO RENTEINDTAEGTER ..o
Udbytte af aktier mv. .......coveiiiiiiii e e,
Gebyrer og provisionsiNAtaagter .......ovvvvveeiiieiie e 4
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ...l
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ................
QU= = 111 = ] oo 5
Andredriftsindtasgter ..........cooviiiiiie i
Udgifter til personale og administration ........................... 6
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materielle aktiver ...
Andredriftsudgifter ...t
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender muv. ............... 7
RESULTAT FOR SKAT .o
SKAL e 8
ARETSRESULTAT .ottt e

TOTALINDKOMSTOPGOREL SE
F = ) (=S U L7 AR

ARETSTOTALINDKOMST ....cooviiiiiiiiiiiieeeciien,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Renter af garantkapital ................ccoiiiiiiiii
Overfart til egenkapital ...............ccoieiiii
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2017
tkr.

14.098
904

13.194
63

6.519
11

11.119

2.162

8.957

8.957

8.957

360
8.597

8.957

2016
tkr.

13.374
1.129

12.245
451
5.984
23
18.657
1.420
57
10.967
165
1.025
7.970
1.673

6.297

6.297

6.297

352
5.945

6.297



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker ... ..o
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris..........
Obligationer til dagsveadi ...........ccooviiiiiiiiie
AKL B MLV,
Grundeog bygningeri alt ........coooiiiiiiiiiiii
INvesteringsgiendomme ........oovve e e e
Domicilgendomme .......coooiiiiii i
@vrige materielle aktiver ...,
Aktuelle skatteaktiver ..........ccooviiiiii
Udskudte skatteaktiVer ..........c.oouie i e
Andre aktiver ..o :
Periodeaf gramsningsposter .........ccovvviiie i

AKTIVER .o

PASSIVER

Gadd til kreditinstitutter og centralbanker .........................
Indldnogandengadd .........cooiiiiiiii
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris.....................
Aktuelle skatteforpligtelser .......ooovvviiiiiiiii
ANArE PaSSIVEL ...ttt e e e e
Periodeaf gramsningsposter .........ocovvviiie i

Henszdtelser til tab pagarantier ..............o.covvveiie i,
Andre hensatte forpligtelser .......cooovviiiiiiiii

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..o,
Garantkapital ........c.oiiii i
Overfart OVErskUd .........o.vieie i e e e e
Renter af garantkapital ................cooo i
EGENKAPITAL oo

PASSIVER ...
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Note

10
11
11
12

13

14

15
16

2017
tkr.

2.118
22.351
199.805
89.210
31.703
1.947
391
1.556
369

0

117
1.917
0

349.537

0
260.533
0

310
4.782

63

265.688

500
0

500
12.247
70.742

360

83.349

349.537

2016
tkr.

2184
35.011
176.016
82.604
27.382
2.038
391
1.647
427
469
113
1.441
411

328.096

0
247.837
0

0

5.155

69

253.061

647
0

647
11.891
62.145

352

74.388

328.096



EGENKAPITALOPGYJREL SE

Egenkapital primo 2016 ................cceeienn .
Til-/ afgang garantkapitd ..................
Aretsresultat ..........cccooeeeviiieiiinnnnn,

Udbetalte renter af garantkapital ...................
Egenkapital ultimo 2016 ..................
Til-/ afgang garantkapitd ..................
Aretsresultat ...........ccoooeeiviiiiiinnnn.,
Udbetalt renter af garantkapita ............

Egenkapital ultimo 2017 ..................

Garant- Overfert
kapital resultat

tkr.

11.638

......... 253

......... 11.891

......... 356

......... 12.247
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tkr.

56.201

5.945
-1
62.145

8.597

70.742

For esl et

garant-
kapital

tkr.

341
0

352
-341

352
0
360
-352

360

| alt

tkr.

68.180
253

6.297
-342

74.388
356
8.957
-352

83.349



KAPITALKRAV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed 8124, stk. 2 ...............
Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering

(solvenskravet)

Egentlig kernekapital far fradrag ............
Regulering for garantrenter ..................

Regulering for udskudte skatter .............cooeviiiii i

Forsigtig veardiansadtelse ....................

DVINGETradrag ... ..ot

Egentlig ker nekapital
Kernekapital

K apitalgrundlag

(SQL= o [N E= (o T

Markedsrisiko ....ocovvieeiieii e

Operational MISIKO ....c.ue e

Risikoeksponering

Nggletal

Egentlig kernekapitalprocent ....... ..o

Kernekapitalprocent ................coeeneee.
Kapitalprocent .............cooeviviiiiiiinnns

Kapital- og kernekapital procenter er opgjort efter gad dende lovgivning pa

opgearel sestidspunkterne.
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2017
tkr.

20.883

83.349
-360

0

-121
-10.976
71.892

71.892

71.892

194.997
27.285
38.752

261.034

27,5%
27,5%
27,5%

2016
tkr.

18.600

74.388
-352

0

-110
-9.133
64.793

64.793

64.793

175.896
21.326
35.273

232.495

27,9%
27,9%
27,9%



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopger el se (tkr.)

Netto rente- og gebyrindtasgter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Skat
Arets resultat

Balance (tkr.)

Udlén og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i at

Nggletal

Kapital procent

Kernekapital procent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlani forhold til indldn
Udlani forhold til egenkapital
Arets udi8nsvakst
Overdakning i forhold til FIL §152
Likviditet opgjort efter LCR
Summen af store eksponeringer
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

2017

19.765
2.531
11.611
-546
2.162
8.957

199.805
83.349
349.537

27,5
27,5
14,1
11,4
2,0
07
02
82,7
24
135
252,1
424,4
123
-0,2
2,6

2016

18.657
1.420
10.967
1.025
1.673
6.297

176.016
74.388
328.096

27,9
27,9
11,2
8,8
17
05
0,3
77,0
24
111
280,6
386,8
10,5
04
19

2015

17.652
1.850
10.004
1.217
1.476
6.155

158.502
68.180
300.168

27,9
27,9
11,7
9,5
17
1,2
0,3
75,8
23
18
2854

38,8
0,5
21

2014

16.619
2.944
9.284
1.783
1.481
6.323

155.775
61.891
283.785

27,6
27,6
13,3
10,8
17
2,7
04
78,9
25
72
270,0
79,4
08
2,2

2013

14.872
2.399
9421

952
1.568
4.731

145.289
55.370
262.882

24,5
24,5
119
89
16
4,4
03
77,8
2,6
9,8
360,1
74,0
05
18

Hovedposter og nagletal opgjort efter ged dende lovgivning pa opgerel sestidspunktet. Sammenligningstallene
er tilrettet disse forhold, hvor det har vaaret nedvendigt, for at fremme regnskabsforstael sen.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og central banker

Udlan og andretilgodehavender ............cccooeevvviviiiiiiiieennen.,

ODBlIgatioNer ... e
@vrige renteindteegter ..............

Renteindteegter i alt ..............

Renteudgifter

Kreditinstitutter og central banker
Indldn og andengadd ..............
@vrige renteudgifter ...............

Renteudgifterialt ...

Gebyrer og provisionsindteegter

Vaadipapirhandel og depoter .........oooviiiiiiie i e,
Betalingsformidling ..........ccoooviii i
LANESAYSYEOYIEN ... vviitiit it et
GarantiprOVISION ... .cvve e e v e e e e e e e e e
Avrige gebyrer 0g ProviSIONEr .......c.cvvvirie i e

Gebyrer og provisionsindteegter

Kursreguleringer

OBlgatioNer ... e

AKtier mv. ..o

falt

Borbjerg Sparekasse
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-312
2.797
46

2.531

2016
tkr.

12.218
1.150

13.374

56
1.072

1.129

266
349
1.194
277
3.898

5.984

275
1.095
50

1.420

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

2017 2016
tkr. tkr.

Udgifter til personale og administration
Personal eudgifter
Lanninger (her er denetaleom fastelandele) ......................... 5.434 4.947
PENSIONET . .e e 463 435
Udgifter til social sikring og afgifter m.v. ..., 765 729
LAt e 6.662 6.111
@vrige administrationsomKOStNiNGEr .........ccovviveviein e, 4.949 4.856
Udgifter til personale og administrationialt ........................ 11.611 10.967
Heraf lanninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion - Ian incl. pension (her er alene tale om faste lagndele) .... 1.304 1.264
Antal direktionsmedlemmer ...........ccoe it 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) ... 31 30
Nasstformand (fast vederlag) .......c.ccovviie i, 18 18
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag) ......................... 62 60
Antal bestyrelsesmedlemmer ... 6 6
R 1.415 1.372

Borbjerg Sparekasse har ikke udover ovenstaende |an og pensionsforhold, forpligtel ser for
nuvagende og/eller forhenvaaende medlemmer af bestyrelse, direktion og sealige
risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskadftigede ..., 9,0 8,7

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af &rsregnskabet ...............ocvvvveiinieennnnnn, 98 95

Andre erklagingsopgaver med sikkerhed ...l 36 21

Samlet honarar til de reprassentantskabsval gte revisionsvirk-

somheder, der udfarer den lovpligtig revision ...................eeee. 134 116
Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTATOPGYREL SEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsar et

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaadiregulering i &retslgb ..............
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...
Tilbagefersel af hensadtelser foretaget i tidligere regnskabsar ...

AretsnedskriVINGEr «......ooeeiie e e e

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaadiregulering i aretslab ..............
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

Arets nedskriVINGEr .......ooveiie e e

Nedskrivninger i arets |ab, netto .

Endelig tabt (afskrevet) ikke tldllgere |nd|V|dueIt nedskrevet ........
Indgaet patidligere afskrevne fordringer . ..........cocoeeeeeiiiiinin
Renter af nedskrevnefordringer . ...
Hensaatelse pagarantier . ..........coovviiiiiiiiiee e e

Aretsnedskrivning pd udl&n og tilgodehavender muv. ............

Skat

AKIUEL SKEL ...t et e e e et e e e
Efterregulering tidligere arsskat ..........ccovevieeeeiiiiiiiiieieenne ..
Andring i udskudt skat .......c.ooviiiiii
Skat af rentetil garantkapital posteret direktei egenkapitalen ...

Skat af AretSresultat ........e e e

Skatteafstemning

Gaddende SKatteSaLS ... ... cev vt et e
Permanente afVigelSer ........c.oooviii i

Effektiv skatteprocent ...... ..o

Borbjerg Sparekasse
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2017
tkr.

1.985
-1.106
-147
732
250
-161
89

821
117

2.173
72

-79

2.162

22,0
-2,6

194

2016
tkr.

3.133
-1.334

1.799

386

-6

380
2179
-6
-1.156

1.025

1.725

1.673

22,0
-1,0

21,0

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..............ccovvviiiiiinevinnnn,

Tilgodehavender ialt ..o,

L gbetidsfor deling efter restlgbetid

ANFOrANNG .o

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender fer nedskrivninger ........................
NedsSKrivninger UItIMO .......ccovieiie v e

Udlan og tilgodehavender ultimo .............cccoveviiiiniinieneee,

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOTAriNG ..o
Tilogmed 3MANBOEN ... coovviitiiiii e
Over 3maneder ogtil ogmed 1 &r ........cocoovviviiiiniiiiiieee e,
Over La&rogtil ogmed B ar ......ooovvviieiiiiii e,
OV DAl et e

Delvist nedskrevnetilgodehavender

2017

tkr.

22.351

22.351

22.351

216.078

-16.273

199.805

8.878
51.643
81.007
58.277

2016

tkr.

35.011

35.011

35.011

191.502

-15.486

176.016

10.855
42971
78.096
44.094

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender som falge af indtruffet objektiv indikation

for vaardiforringel se.

Individuelt vurderet udlan

Vaadiansadtelse far nedskrivning ..........c.ooovviiiiie i,
Veaadiansadtel se efter nedskrivning ...

Gruppevist vurderet udlan

Vaadiansadtelse far nedskrivning ..........coovvve i
Vaadiansadtel se efter nedskrivning ........o.oovvvii i,

Veaxdipapirer

Obligationer til dagsvaadi ..........c.oooiiiiii i
AKLEN MLV,

Veardipapirer ialt ..o

Der kan klassificeres siledes

Vaadipapirer med handel for gie ..........coooiiiii i
ANIBEISPAPITES ..ot e e e e

Sektoraktier der malestil dagsvaerdi pa basis af ikke-observerbar e input (niveau 3)
Regnskabsmaessig vaardi primo ........c.ccoeeiiiiii i e
LI 7= 1
ATGANG .o
QU6 150 11 ] oo PP

Vadi ultimo

Bor bjerg Sparekasse
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183.354
181.766

89.210
31.703

120.913

100.547
20.366

1.031

0

-18
72

1.085

30.343
16.356

164.330
162.831

82.604
27.382
109.986

92.477
17.509

977

1.031

Note

10

11



NOTER TIL BALANCEN

2017
tkr.

Ejendomme
I nvesteringsejendomme
Dagsvaadi PrimoO ..ot 391
Regulering til dagsvaardi ..........coooiiiii i, 0
Dagsvaerdi UItIMO ... 391
Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vaerdiansadtel sen ultimo.
Domicilggendomme
Omvurderet vaadi Primo ........ovvriie v e e 1.647
ATSKIIVNINGEr ..o e e e e e 91
Omvurderet vaerdi Ultimo ..o, 1.556
Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vaardiansadtel sen ultimo.
Ejendommei alt .......coooiiii i 1.947
@vrige materielle anlaagsaktiver
Driftsmidler
KOStPIIS PriMO ..o e e e e e e 2.361
Tilgang i @rets 1@ ... 0
Afgangi Aretslah ... ... -1.184
KOStPriSUIIMO ..o e 1.177
Ned- og af sKrivninger Primo .........oooviviie v e 1.934
Arets af SKIVIINGE ... .ovvv e et 58
Tilbagefarte af SKrivninger ..........ooiieiiiii -1.184
Ned- og afskrivninger ultimo ...........ccooviii i 808
Bogfart vaerdi ultimo ... 369
Udskudte skatteaktiver
AKHVErEt PIIMO ... e e e e e e 113
Arets aktiVEring ..o e 4
AKLIVEret Ultimo ... 117
Der vedrarer falgende poster
LU T o PRSP 122
Driftsmidler ... -5

Bor bjerg Sparekasse
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2016
tkr.

391

391

1.737
90

1.647

2.038

1.893
468

2.361

1.859
75

1.934

427

138
-25

113

102
11

Note
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NOTER TIL BALANCEN

Gadd til kreditinstitutter og centralbanker
Gadd til kreditinstitutter og centralbanker ..................coeiieil.

Gadd til kreditinstitutter og centralbanker ialt .....................

Indlan og anden gadd

ANFOrANNG .o
Med OpPSIgEISESVAISEl .....v v e e
Saalige indlAnsFormer ..........oivvii i

Indldn oganden gadd i alt ..........cooooiiiiiiiiiiiii e,

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrdring ...
Til ogmed 3MANEUEr .......coooiiiiiii e,
Over 3maneder ogtil ogmed 1 & ........eeevviviiiiniiiiiiieee e,
Over Larogtil ogmed S ar .......oovvviieieiiiii e,

Over 5 &

Borbjerg Sparekasse
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2017
tkr.

198.677
33.021
28.835

260.533

198.677
34.558
712
5.932
20.654

2016
tkr.

189.874
31.559
26.404

247.837

189.937
33.268
844
5.507
18.281

Note
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NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Offentligemyndigheder ...,

Erhverv, herunder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .............cooeeieinn.nn,

Industri og rastofindvinding ...................
Energiforsyning ...........

Bygge- og anlesgsvirksomhed ...,

Handel ..o
Transport, hoteller og restauranter ............

Information og kommunikation ...............

Finansiering og forsikring ......................
Fastegiendom .........coooovvviiiiiii e,
@vrigeerhverv ...
Erhverviat ...,

Akkumulerede nedskrivninger /henseettel ser

Individuelle nedskrivninger primo ................

Arets nedskrivninger ..........c..ccoeeviiiiiiinnnn.

Tilbagefarte nedskrivninger .......................
Enddlig tabt tidligere nedskrevet ..................

Individuelle nedskrivninger ultimo ............

Gruppevise nedskrivninger primo ................

Arets nedskrivninger ..........c..ccoeeviviiiinnnns.

Gruppevise nedskrivninger ultimo .............

Samlede nedskrivninger /henseettelser ultimo

Arets nedskrivningsprocent ........................

Akkumuleret nedskrivningsprocent ..............

Borbjerg Sparekasse
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2017
Procent

=
GOORFRPROFRLR WNORFRW

w
w

67

100

2017
tkr.

13.987
1.985
-1.106
-181
14.685

1.499
89
1.588

16.273

2016
Procent

=
OPRPFPOPFRPWNODNMNOW

w
N

68

100

2016
tkr.

12.188
3.133
-1.334
13.987
1.120
379
1.499
15.486
04

6,4

Note

17



NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

2017
tkr.

Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvaerendei fremmed valuta
Aktiver i fremmed valuta ... 165
Valutaposition .......cviii e 165
Valutaposition i procent ...........ccooiiiiiiii i 0,2
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pavaadipapirer ...........co.coeveviiei i 526
Renterisikoialt .......c.ooiieii i 526
Renterisikoi procent ..........ccoeiiiiiiiiiiii e, 0,7

2016
tkr.

176
176

0,3

338
338

0,5

Sparekassens finansiellerisici og styringspolitikker er beskrevet i ledel sesberetningen.

Eventualforpligtelser

Stillede garantier m.v.

Finansgarantier 31.570
@vrige garantier 36.559
| alt 68.129
Andre eventualfor pligtelser

Ingen.

Afgivne sikkerheder m.v.
Ingen.

Borbjerg Sparekasse
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25.975
34.234

60.209

Note
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NOTER TIL BVRIGE OPLYSNINGER
Note

Naertstdende parter 20

Bestemmende indflydelse
Ingen parter har bestemmende indflydel se pa Borbjerg Sparekasse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Borbjerg Sparekasses naatstdende parter med betydelig indflydelse omfatter sparekassens bestyrelse
og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Sterrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for direktions- og bestyrelsesmedlemmerne i
sparekassen.

2017 2016

tkr. tkr.

DKL ON .o s 828 640
BEStYIElSe .. 4.414 8.442

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmasssige vilkar, med en
rentei intervallet 3,75 % til 9,25 % p.a

Borbjerg Sparekasse
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaagl ersel skaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

Alleindteggter indregnesi resultatopgaerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnesi
takt med, at de afholdes. Alle vaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesi
resultatopgerel sen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefersel af belab, der tidligere har vaaret
indregnet i resultatopgerelsen. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tilleeg eller fradrag
af den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens veadi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til dagsveardi, dog malesimmaterielle og materielle
aktiver til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflasggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Vaadipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Renteindteggter og renteudgifter indregnesi resultatopgarelsen i den periode, de vedrarer. Gebyrindtsggter
og lignende indtaggter, som udger en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over

| gbetiden med den effektive rente for det pdgaddende udlan.

Andredriftsindteegter og -udgifter

Andre driftsindteggter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
sparekassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt gvrige materielle
aktiver.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter 1an og gager samt sociale omkostninger, pension m.v. til
sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnesi takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagad dende ydelser og goder. Sparekassen har indgaet
bi dragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejderne. | disse ordninger indbetal es faste bidrag til et
eksternt pensionssel skab. Herudover har sparekassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag til nuvaerende
éler tidligere medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, der males til dagsvaardi, omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvaardien fastsadtes seadvanligvis til nominel vaerdi.

Udlan og andr e tilgodehavender
Udlén og andre tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel
vaadi, med tillagy af transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer m.v.

Udlan og andre tilgodehavender testes |gbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaadiforringelse, delsindividuelt for alle signifikante udlan og 1an, der ikke kan indpassesii
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige veardi far
nedskrivningen og nutidsvaadien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennaavnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtel ser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaardiforringel se.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den labende vedligeholdelse og
udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlasgger ssmmenhaangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable viaen linesa regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejds gshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veerdipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsvaardi. Dagsvaardien fastsadtes for
bersnoterede vaardipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede vaardipapirer til tilnearmet
dagsvaadi, beregnet ved hjadp af almindeligt accepterede vaadiansadtel sesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pdlidelig dagsvaardi, males
til kostpris.

For aktier noteret pa et aktivt marked fastsadtes dagsvaardien som den officielt noterede kurs. Unoterede
aktier indregnestil dagsveaardi. Dagsvaardien tager udgangspunkt i tilgaengelige oplysninger om handler og
indgdede aftaler. Hvor det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveardi, males til beregnet indre vaardi.
Unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke er umiddelbart tilgeengelige,
vagdiansadtes udfra et skan. Der tages hgjde for oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer med
handler med de pagaddende aktier samt input fra kvalificeret ekstern part (LOPI). Der henvisestil note 11
for en specifikation af den regnskabbsmaessige vaardi af de unoterede sektoraktier.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved ferste indregning til kostvaardi, og males efterfglgende til henholdsvis
dagsvaardi for investeringsejendomme og omvurderet vaadi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter
anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme omfatter gendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme malestil dagsvaadi, der fastsadtes ved hjadp af amindeligt accepterede
vadiansadtel sesmetoder og i overensstemmel se med bilag til regnskabsbekendtgerel sen.
Veaadireguleringer indregnes i resultatopgerel sen.

Domicilgjendomme omfatter egendomme, der anvendesi virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
males til omvurderet vaardi med fradrag af af skrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veardi med
fradrag af forventet restvaardi og af skrivninger beregnes lineaat over forventet brugstid, der andrager 50 &r.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraskkelig hyppighed, siledes at den
regnskabsmaessige vaardi ikke adskiller sig vassentlig fra dagsvaardien pa bal ancetidspunktet. Omvurderet
vaadi fastsadtes ved hjadp af almindeligt accepterede vaardiansadtel sesmetoder som anfert i
regnskabsbekendtgerel sen.

Vaadireguleringer som fglge af aandringer i omvurderet vaardi indregnes for opskrivninger over
totalindkomstopgarel sen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdesii tidligere ars opskrivninger, over
resultatopgerel sen.
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@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. K ostprisen omfatter
anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Restvaardien
revurderes arligt. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveer di
Driftsmateriel 3-10 & 0 % af kostpris

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
vaadiforringelse, og der nedskrivestil genindvindingsvaadien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nytteveardien.

Periodeafgreensningsposter og andre aktiver
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedregrende efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaegter, der er indtjent inden
balancedagen, men farst afregnesi efterf @lgende regnskabsér. Andre aktiver méalestil dagsveadi.

Periodeafgr sensningsposter og andre passiver

Periodeafgramsningsposter opfart som forpligtelser omfatter indtasgter, der er indgaet far
balancetidspunktet, men som vedrarer senere regnskabsperioder, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgramsningsposter males til kostpris.

Andre passiver omfatter hovedsageligt skyldige omkostninger og mellemregningsposter, der er udgiftsfert
inden balancedagen, men farst afregnet i efterfalgende regnskabsar. Andre passiver malestil dagsveadi.

Finansielle forpligtel ser

Finansielle gaddsforpligtel ser indregnes ved ged dspatagel se til det modtagne provenu dvs. hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterf@ gende perioder indregnes finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgramsningsposter indregnet under passiver indgdr modtagne betalinger, der er indtaegter
vedrgrende efterfglgende &r.

Egenkapital

Foredaet renter af garantkapital

Renter af garantkapital indregnes som en gaddforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa
reprassentantskabsmedet. De foresldede renter af garantkapital for regnskabsaret vises som en saarskilt post
under egenkapitalen.
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Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgh, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil drets resultat, i totalindkomstopgerel sen med den del der kan henferes il
poster i totalindkomsten og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerel sen under kursreguleringer.

Ikke monetagre poster omregnes for aktiver, der males til kostpristil transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver, der males til dagsvaardi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgarelsen og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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Kommende regnskabsr egler

Patidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er en raskke bestemmelser under aandring i den
danske IFRS-forenelige regnskabshbekendtgerel se. Baggrunden er fremkomsten af den internationale
regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instrumenter, der er obligatorisk at anvende for IFRS-
regnskabsaflaeggere fra 1. januar 2018.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 vil tilsvarende blive indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtgerel se og suppleret af ssalige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgarel sens
bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den justerede danske regnskabshbekendtgerel se forventes at traede i kraft for regnskabsperioder, der
begynder 1. januar 2018.

Regnskabsstandarden IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, aandrer i vassentlig grad ved de
gaddende nedskrivningsregler.

Med IFRS 9 ergtattes den gaddende nedskrivningsmode!, der er baseret paindtrufne tab ("incurred loss’ -
model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (" expected loss’-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebagrer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for ferste
indregning nedskrives med et bel @b svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning nedskrives
aktivet med et belab, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventede restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet vaardiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet usendret med et bel gb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men baseret pa en gget tabssandsynlighed.

Der pagdr et udviklingsarbejde forankret p& sparekassens datacentral SDC med deltagelse af de tilknyttede
medlemsingtitutter samt LOPI med henblik pa at udvikle en IFRS 9 forenelig nedskrivningsmode.

Modellen, som er under udvikling, pétaankesi saarlig grad anvendt for kunder/faciliteter i stadie 1, og en
delmaengde af kunder/faciliteter i stadie 2. For svage stadie 2 kunder/faciliteter og stadie 3 kunder/faciliteter
forventes nedskrivningsberegningen at blive foretaget ved en manuel, individuel vurdering af de finansielle
aktiver fremfor ved en model maessig beregning.

Det er ikke muligt p& nuvaarende tidspunkt at foretage et rimeligt sken over den regnskabsmaessige virkning
af farstegangsanvendelsen af IFRS 9, for sAvidt angar nedskrivningsreglerne. Det er dog i amindelighed
forventningen, at de nye nedskrivningsregler for pengeinstitutterne samlet set vil fare til ggede
nedskrivninger og dermed en sterre korrektivkonto, da alle udlén og garantier efter de nye regler vil fa
tilknyttet en nedskrivning svarende til det forventede kredittab i 12 maneder eller det forventede kredittab i
aktivets restlgbetid ved en betydelig stigning i kreditrisikoen.

Gruppevise nedskrivninger efter de gaddende regler viderefgres ikke under de nye regler, og det vil i nogen
udstragkning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de saalige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtgerel sens bilag 10 rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved delvist inddiskonterer
virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.
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Kommende regnskabsr egler, fortsat

En negativ regnskabsmasssig pavirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i
udgangspunktet have tilsvarende effekt pa kapitalgrundlaget. For at imedega en utilsigtet effekt pa
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understette kreditgivningen, har Europa
Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen prassenterede den 23. oktober 2016
(kapitalkravspakken), foreslaet en 5-arig overgangsordning saledes, at en negativ effekt af de nye IFRS 9
nedskrivningsregler farst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Samlet set vurderer sparekassen virkningen af IFRS 9 pa den kapitalmaessige overdaskning til at veae
beskeden ved reglernes ikrafttreedelse i 2018.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSM ASSI GE SK@N, Note
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER 22

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saalige forudsagtninger, der medfarer brug af regnskabsmasssige
sken. Disse sken foretages af ledelsen i overenstemmel se med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudssgtninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebaarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagel ser
0g sken er vaesentlige for regnskabet, er falgende:

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er vassentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages. Safremt det kan fastdlas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastlagggel sen af starrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvaadier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige sken.
Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med Finanstilsynets retningdlinier
og vejledninger, blandt andet vaerdisattes landbrugsjord i niveau omkring 135 tkr. pr. hektar.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en vis usikkerhed, da sparekassen kun
har et begramset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har siledes
vaget ngdvendigt at supplere modellens beregninger med |edel sesmaessige skan.

Noterede vaardipapirer der ligger til sikkerhed for engagementer indgar ved
nedskrivningstest i betalingsragkken til barskurs, men der kan vaae usikkerhed i det omfang,
der er tale om markeder med lav omsagning.

Unoterede vaardipapirer medgar til vaardien udfra de udmeldte dagsveardikurser fra Lokale
Pengeinstitutter. Der er en usikkerhed ved den anvendte vaerdiansadtel se, idet der ikke er et
velfungerende marked for unoterede vaadipapirer.
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