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Borbjerg, den 22. august 2017

Direktion

Mogens Christensen
Direktør

Bestyrelse

Torben Amstrup Aksel Meldgaard
Formand Næstformand

Jørgen Frølund Peder Jørgensen

Henrik Kirkegaard Anne Bruun Skovbakke

Halvårsrapporten er ikke revideret, og der er ikke foretaget review.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, en retvisende redegørelse for udviklingen i 
sparekassens aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og 
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan påvirkes af.

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvårsrapporten for 1. januar - 30. juni 
2017 for Borbjerg Sparekasse.

Halvårsrapporten aflægges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgørelse 
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at halvårsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsperioden 1. 
januar - 30. juni 2017.
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Der ud over havde vi – for første gang i over 6 år – ordinært besøg af 2 personer fra Finanstilsynet i 4 dage. Det er 
en undersøgelse, hvor bl.a. vores forretningsmodel, bestyrelsens og direktionens arbejde, ekstern revision, 
compliance- og risikostyringsfunktionen, kreditområdet, herunder gennemgang af store engagementer og 
engagementer med nedskrivninger, økonomi og kapitaldækning (solvensbehovsopgørelse) samt solvens, bliver 
gennemgået.

Ledelsesberetning

Det første halvår af 2017 har for Borbjerg Sparekasse været en begivenhedsrig, succesfuld og travl periode.

Som det første pengeinstitut er vi 2 år i træk blevet kåret, i den grundige analyse, lavet af Bank Research, som det 
mest sikre pengeinstitut blandt 64 pengeinstitutter på baggrund af 2016 regnskaberne.

Kort tid efter blev vi – i kategorien ”mindre banker” - kåret som Årets Finansvirksomhed i en analyse lavet af 
Finans Watch og revisionsfirmaet EY. En analyse som ikke bare kigger på solvens, men også evnen til at vækste og 
skabe indtjening.

Undersøgelsen endte med en rapport, hvor vi alene har fået 3 påbud og én påtale. Redegørelsen er offentliggjort på 
vores hjemmeside. Vi tager naturligvis de 3 påbud seriøse og er allerede i gang med at implementere vore rutiner så 
disse opfyldes fremadrettet. Omvendt føler vi ikke, at det er skrappe påbud. De 2 af dem handler om rapportering til 
bestyrelsen og om overholdelse af vores kreditpolitik samt dybden af referatet på bestyrelsesmøde omkring 
bevillinger. Den sidste handler om, at vi skal forholde os til likviditeten i forhold til LCR og ikke alene i forhold til 
§ 152 i FIL.

Resultatet af den ordinære drift – når vi ser bort fra kursreguleringer, nedskrivninger og afskrivninger – udgør tkr. 
4.469 mod tkr. 4.214 og tkr. 3.963 i de samme perioder i hhv. 2016 og 2015. Sparekassen ikke bare fastholder, men 
forbedrer således også den gode indtjening på halvåret endnu engang.

Tilsynet fandt ikke nye nedskrivninger, men endte med at tilbageføre tkr. 411. Der blev lavet om på 
kategoriseringen af 5 af de gennemgåede engagementer. 2 af disse påvirker vores solvensbehov i opadgående 
retning, og er nu indregnet i solvensopgørelsen pr. 30. juni 2017.

Under hele besøget oplevede vi en god dialog og fik vendt, afklaret og bekræftet mange ting.

Ovennævnte ting er vi naturligvis meget stolte af og tager det som bevis for, at vi gør vort håndværk ordentlig med 
tilfredshed blandt såvel kunder som myndigheder.

Vi oplever god tilgang af nye kunder og det medfører vækst i såvel udlån som indlån og med større indtægter til 
følge.

Perioden viser fortsat en god og stabil og stigende basisindtjening samtidig med både stigende indlån og udlån. 
Indlån og udlån er således igen det højeste, det nogensinde har været på et halvår. Samtidig holdes 
nedskrivningerne på et lavt niveau og endda med tilbageførsler i dette halvår jf. ovenfor, hvilket er meget 
tilfredsstillende. Derfor kan resultatet også endnu engang betegnes som absolut tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

De samlede udgifter til personale og administration udgør tkr. 5.546 mod tkr. 5.399 i samme periode året før. Det 
svarer til en stigning på 2,7 %. I kroner er øvrige omkostninger faldet med tkr. 59 og lønninger steget med tkr. 206, 
hvilket må siges at være acceptabelt.

Udviklingen i omkostninger svarer til det budgetterede, idet det er naturligt at omkostninger stiger, når sparekassen 
vokser.

Efter skat udgør resultatet for 1. halvår tkr. 4.738 mod tkr. 3.353 i 2016.

Den samlede balance er igen steget, og udgør nu 348 mio. kr. mod sidste års 320 mio. kr. En stigning i 
forretningsvolumen på 8,6 %, hvilket må betegnes som værende tilfredsstillende, når mange andre institutter sukker 
efter vækst.

Periodens overskud før skat udgør tkr. 6.074 mod sidste års tkr. 4.299.

Balancen 

Nettorente- og gebyrindtægter udgør tkr. 10.052 mod tkr. 9.633 sidste år, en stigning på tkr. 419 svarende til 4,3 %. 
Stigningen skyldes stigende renteindtægter fra udlån samt faldende renteudgifter til indlån. Rente af obligationer er 
også faldet. Gebyr- og provisionsindtægter er steget fra tkr. 3.103 til tkr. 3.640 og skyldes højere aktivitet på stort 
set alle områder som udlån, investering, forsikring og realkredit. At renteudgifterne er faldet skyldes lavere rente på 
vores indlån bl.a. som følge af en justering af visse indlånsrentesatser. Generelt har provisioner fra alle vore 
samarbejdspartnere været stigende, hvilket skyldes god aktivitet og større volumen i vore forretninger med disse.

Udbytte af kapitalandele (aktier) er faldet med tkr. 407 og udgør nu tkr. 41. Faldet skyldes stort set, at vi året før fik 
tkr. 388 som ekstraordinært udbytte fra Sparinvest.

Positiv kursregulering på fondsbeholdningen har givet et beløb på tkr. 1.252 mod tkr. 350 i sidste år. Beløbet kan 
henføres til obligationer f.s.v.a. tkr. -68, aktier f.s.v.a. tkr. +1.298 og valuta f.s.v.a. tkr. 22. I 2016 var 
kursreguleringen på aktier negativt præget af kursfald på aktier i Sparinvest Holding på i alt tkr. 838.

Resultatopgørelsen

Halvårets nedskrivninger på udlån m.v. ender med en tilbageførsel på tkr. 417 mod netto nedskrivninger på tkr. 187 
samme periode året før. Sparekassens kunder har klaret sig fint og nedskrivningerne er derfor meget lave. Ved 
udgangen af perioden udgør den akkumulerede nedskrivningsprocent 6,1. Her skal man stadig huske, at der er tale 
om beløb, som endnu ikke er tabt, men alene reserverede til eventuelle tab på udlån og garantier. I det væsentligste 
betaler kunderne stadig rente af beløbene. Det er i den forbindelse også værd at bemærke, at nedskrivningerne på de 
største engagementer nu også netop er gennemgået og godkendt af Finanstilsynet, som udtrykker at ”boniteten af 
eksponeringer over 2 % af kapitalgrundlaget ligger dog fortsat over gennemsnittet for tilsvarende institutter”.

Nedenfor redegøres nærmere for udviklingen i de enkelte poster.

Sparekassen har også stadig høj solvens og solvensoverdækning samt en høj likviditet som følge af stort 
indlånsoverskud.
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Efter medregning af periodens overskud udgør sparekassens egenkapital nu tkr. 78.896 mod tkr. 71.242 for et år 
siden. En stigning på tkr. 7.654 svarende til 10,7 %. Sparekassens egenkapital består alene af opsparet overskud og 
garantindskud fra loyale kunder. Der er således ikke modtaget offentlige eller statslige midler eller garantier af 
nogen art.

Posten udlån udgør tkr. 198.276 mod tkr. 178.357 ved sidste halvår – en stigning på 11,2 %. Ved årets begyndelse 
udgjorde udlån tkr. 176.016. Sparekassens udvikling i udlån skyldes i høj grad nye kunder, kombineret med en del 
nybyggeri samt pæn aktivitet hos enkelte af vore landbrugskunder.

Stillede garantier udgør 54 mio. kr. mod 56 mio. kr. sidste år og er således på uændret niveau.

I maj måned arrangerede vi igen møde omkring Sparinvest. Denne gang med indlæg fra Sparinvest og Finn 
Nørbygaard. Arrangementet blev et stort tilløbsstykke med ca. 165 deltagere, hvoraf mange har givet meget positiv 
respons.

Garantkapitalen er steget med tkr. 325 siden sidste år og udgør nu tkr. 12.013. Stigningen udgør 2,8 %. I tider hvor 
nogle institutter fortsat kæmper med lange ventelister for afhændelse af garantkapital, glæder vi os over, at vores 
garantkapital stiger og at vi hele tiden har kunnet imødekomme garanters ønsker om salg af garantkapital inden for 
en acceptabel periode. Pr. 30. juni var der ingen venteliste hos os. Der skal hermed lyde en stor tak til de mange 
garanter, som bakker op med garantkapital.

Sparekassens solvens er udregnet til 25,2 % mod 25,1 % for et år siden. Ved årets start udgjorde solvensen 27,9 %. 
At solvensen er lavere ved halvåret, kan forklares med, at halvårets resultat ikke må medregnes, før regnskabet er 
revideret. Borbjerg Sparekasse foretager – i lighed med hovedparten af danske pengeinstitutter – ikke revision af 
halvårsregnskaber. Hvis periodens resultat kunne indregnes, ville solvensprocenten ligge i niveau 27,3. Specielt for 
vores vedkommende er solvensen også belastet af, at vore finansielle aktier (Sparinvest, DLR-kredit m.fl.) 
tilsammen udgør mere end 10 % af basiskapitalen. Det betyder, at sparekassen er i besiddelse af egenkapital på tkr. 
11.155 som ikke må medregnes i solvensen.

Sparekassens individuelle solvensbehov er beregnet til 11,5 % og den aktuelle er, som nævnt, 25,2 %. 
Solvensoverdækningen udgør derfor ikke mindre end 13,7 %-point og ligger således blandt de absolut højeste 
blandt alle landets pengeinstitutter.

Solvens

Indlån udgør tkr. 262.490 mod tkr. 240.148 sidste år. En stigning på tkr. 22.342 svarende til 9,3 %.

Andre begivenheder i perioden
Med baggrund i at forsøge at undgå at tiltrække unødigt indlån, har vi nedsat renten på visse indlånskonti med op til 
0,5 % i perioden.

Ledelsesberetning

Balancen , fortsat
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Betydningsfulde hændelser efter halvårets afslutning

Usikkerhed/usædvanlige forhold ved indregning og måling
Der foreligger ingen usikkerhed, som påvirker indregning og måling af aktiver, ligesom der ikke foreligger 
usædvanlige forhold, som har påvirket halvårsregnskabet.

I øjeblikket afholder sparekassen en konkurrence med henblik på hvervning af flere nye kunder. Præmierne er et 
rejsegavekort på kr. 15.000,-, et weekendophold på kr. 5.000,- eller en middag til værdi af kr. 2.000,-.

Med baggrund i den stigende aktivitet i sparekassen har vi pr. 1. marts ansat Karina Breinbjerg Møller, Skave, som 
kunderådgiver. Personalestaben udgør herefter 9 personer og omregnet til fuldtids 8,8 personer.

Afslutningsvis kan man konkludere, at der stadig er basis for, at området har sit eget lille selvstændige 
pengeinstitut. Det er vort indtryk, at Borbjerg Sparekasse er med til at igangsætte og understøtte lokale projekter, 
som ellers ikke blev afprøvet eller blev afhændet hurtigere end godt er. Dette, vel at mærke, uden at sparekassen af 
den grund, påføres unormale store tab. Man kan derfor konkludere, at Borbjerg Sparekasse godt kan forene en 
kundevenlig og positiv indstilling til kreditgivning med en god forretning til gavn for såvel kunder som 
sparekassens markedsområde.

Sparekassens generelle økonomiske forhold må betegnes som værende stabile, idet sparekassen ikke er involveret i 
store ejendomsprojekter eller stor branchemæssig koncentration.

Transaktioner med nærtstående parter
Borbjerg Sparekasse har ikke haft større transaktioner med nærtstående parter i første halvår af 2017.

Der foreligger ingen betydningsfulde hændelser efter 30. juni 2017, som kan påvirke bedømmelsen af 
halvårsresultatet.

Særlige ricisi

Med baggrund i ovennævnte forventer sparekassen, at den primære drift (resultat før kursreguleringer) i 2. halvår af 
2017 ligger lidt under niveau for 1. halvår, med baggrund i forventning om lavere aktivitet på 
konverteringsområdet.

Ledelsesberetning

Andre begivenheder i perioden, fortsat

Sparekassen er eksponeret over for forskellige risici, hvoraf de væsentligste risici vedrører kreditrisici og 
markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af 
sparekassens bestyrelse, og formålet hermed er, at minimere de tab, som kan opstå som følge af bl.a. uforudsigelig 
udvikling på de finansielle markeder.

Udviklingen i sparekassens aktiviteter og økonomiske forhold   
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Ledelsesberetning

Min. 50 % 248,5 %

 10,6 %
Udlånsvækst Maks. 20 % om året

Tilsynsdiamanten er et mål for, hvorledes et pengeinstituts risiko er sammensat. For Borbjerg Sparekasses 
vedkommende overholdes alle 5 målepunkter. Målepunkter og aktuelle tal ser således ud:

Stabil funding (udlån i forhold til arb. kapital) Maks. 100 %  62,7 %
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlån

Tilsynsdiamanten

Grænseværdier Finanstilsynet Sparekassen
Summen af store engagementer Maks. 125 % af basiskapitalen

  3,5 %

Likviditetsoverdækning

  11,2 %

8 56

14

63

20

Summen af store
eksponeringer

Udlånsvækst på
årsbasis

Ejendoms-
eksponering

Funding-ratio
(udlån/indlån)

Likviditets-
overdækning

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i 
Tilsynsdiamanten:

Finanstilsynets grænseværdier (indeks 100)

Borbjerg Sparekasse 30.06.2017
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Note 2017 2016 2016
30. juni 30. juni 31. december

2 Renteindtægter ……………………………………………………………….6.934 6.676 13.374
3 Renteudgifter …………………………………………………………………547 587 1.129

Netto renteindtægter ……………………………………………. 6.387 6.089 12.245

Udbytte af aktier m.v. …………………………………………………….. 41 448 451
Gebyr og provisionsindtægter ………………………………………………3.640 3.103 5.984
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter …………………………………………….16 7 23

Netto rente- og gebyrindtægter …………………………………………10.052 9.633 18.657

4 Kursreguleringer ……………………………………………………………………………1.252 350 1.420
Andre driftsindtægter ……………………………………………………….20 22 57

5 Udgifter til personale og administration ……………………………………5.546 5.399 10.967
Af- og nedskrivning på materielle aktiver …………………………………………………………………64 78 165
Andre driftsudgifter ………………………………………………………. 57 42 7
Nedskrivninger på udlån m.v. ………………………………………………………-417 187 1.025

Resultat før skat …………………………………………………. 6.074 4.299 7.970

Skat …………………………………………………………………………..1.336 946 1.673

Periodens resultat ………………………………………………….. 4.738 3.353 6.297

Totalindkomstopgørelse

Periodens resultat …………………………………………………………………………..4.738 3.353 6.297

Totalindkomst for perioden …………………………………………………..4.738 3.353 6.297

Forslag til resultatdisponering

Renter af garantkapital …………………………………………………………………………..0 0 352
Overført til egenkapital …………………………………………………………………………..4.738 3.353 5.945

4.738 3.353 6.297

Resultat- og totalindkomstopgørelse
(i 1.000 kr.)
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Note 2017 2016 2016
Aktiver 30. juni 30. juni 31. december

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker ………………………………………………………. 1.976 2.634 2.184
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker …………………26.340 26.019 35.011

6 Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ………………………………………..198.276 178.357 176.016
Obligationer til dagsværdi ……………………………………………..87.029 83.542 82.604
Aktier m.v. …………………………………………………………. 29.622 25.589 27.382
Investeringsejendomme ………………………………………………….. 391 391 391
Domicilejendomme ………………………………………………….. 1.601 1.691 1.647
Øvrige materielle aktiver ……………………………………………….. 398 432 427
Aktuelle skatteaktiver ………………………………………………………..81 54 469
Udskudte skatteaktiver ………………………………………………….. 113 138 113
Andre aktiver ………………………………………………………….. 1.802 1.291 1.441
Periodeafgrænsningsposter …………………………………………… 0 0 411

Aktiver i alt …………………………………………………………………..347.629 320.138 328.096

Balance
(i 1.000 kr.)
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Note 2017 2016 2016
Passiver 30. juni 30. juni 31. december

Gæld
Indlån og anden gæld …………………………………………………..262.490 240.148 247.837
Aktuelle skatteforpligtelser …………………………………………….. 791 0 0
Andre passiver …………………………………………………………. 4.915 8.041 5.155
Periodeafgræsningsposter ………………………………………………………….37 60 69

Gæld i alt …………………………………………………………. 268.233 248.249 253.061

Hensatte forpligtelser
Hensættelser til  tab på garantier ……………………………………………..500 647 647

Hensatte forpligtelser i alt …………………………………………… 500 647 647

Egenkapital
Garantkapital ………………………………………………………….………..12.013 11.688 11.891
Overført overskud eller underskud fra tidligere år ……………… 62.145 56.201 56.200
Renter af garantkapital ………………………………………………………………...………………0 0 352

Overført af periodens resultat …………………………………………. 4.738 3.353 5.945

Egenkapital i alt ………………………………………………………………78.896 71.242 74.388

Passiver i alt ………………………………………………………………………….347.629 320.138 328.096

Ikke balanceførte poster
7 Garantier …………………………………………………………. 54.102 55.633 60.209

Balance
(i 1.000 kr.)
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Garant- Overført Foreslået I alt
kapital overskud/ renter

underskud garant-
kapital

Egenkapital 31.12.2015…………………………………………….11.638 56.201 341 68.180

Årets resultat overført til egenkapital………………………..0 5.945 352 6.297

Udbetalt renter af garantkapital……………………….. 0 -1 -341 -342

Skat af udbetalt rente til garantkapital………………………..0 0 0 0

Totalindkomst for regnskabsåret ………………………………………..0 5.944 11 5.955
Til- / afgang garantkapital……………………………….253 0 0 253

Egenkapital 31.12.2016……………………………….11.891 62.145 352 74.388

Periodens resultat overført til egenkapital………………………..0 4.738 0 4.738

Udbetalt renter af garantkapital……………………….. 0 0 -352 -352

Totalindkomst for perioden ………………………………………..0 4.738 0 4.738
Til- / afgang garantkapital……………………………….122 0 0 122

Egenkapital 30.06.2017……………………………….12.013 66.883 0 78.896

Egenkapitalopgørelse
(i 1.000 kr.)
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Note

1

Ejendomme til eget brug er optaget til anskaffelsespris eller værdi i handel og vandel med fradrag af 
afskrivninger over forventet brugstid, der ikke overstiger 50 år.

Maskiner og inventar er optaget til anskaffelsespris med fradrag af afskrivninger over forventet brugstid, 
der ikke overstiger 3-10 år.

Noterede værdipapirer er optaget til de officielt noterede kurser ved halvårets udgang. Unoterede papirer 
er optaget til anskaffelsessummen, eller værdien i handel og vandel såfremt denne vurderes af varig 
karakter. Ved fastsættelse af værdi i handel og vandel for unoterede værdipapirer er der taget 
udgangspunkt i forventet salgsværdi eller anden værdi ud fra almindeligt accepterede 
værdiansættelsesmetoder.

Materielle aktiver

Balancen

Udlån

Udlån er værdiansat ud fra en vurdering af de enkelte tilgodehavender. Udlån, der anses for uerholdelige er 
afskrevet, og på udlån, hvor det er vurderet, at der er indtrådt en objektiv indikation for værdiforringelse, 
er der foretaget nedskrivning til amortiseret kostpris.

Værdipapirer

Noter anvendt regnskabspraksis

Halvårsrapporten er aflagt efter bestemmelserne i Lov om Finansiel virksomhed og Finanstilsynets 
bekendtgørelse om regnskabsaflæggelse mv. for pengeinstitutter.

Halvårsrapporten er ikke revideret og der er ikke foretaget review heraf.

Ændring af regnskabspraksis

Skatter
Selskabsskat er afsat med den skat, som forventes pålignet halvårets skattepligtige indkomst, samt 
forskydningen i udskudt skat. 

Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år, hvoraf de væsentligste er:

Resultatopgørelsen
Alle væsentlige indtægter og udgifter er periodiserede og beregnede ikke forfaldne poster er medtaget i 
resultatopgørelsen.

Såvel realiserede som urealiserede kursavancer/-tab er ført over resultatopgørelsen.
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Kommende regnskabsregler

Regnskabsstandarden IFRS 9, som indarbejdes i de danske regnskabsregler, ændrer i væsentlig grad ved de 
gældende nedskrivningsregler.

Med IFRS 9 erstattes den gældende nedskrivningsmodel, der er baseret på indtrufne tab (”incurred loss”-
model), af en nedskrivningsmodel baseret på forventede tab (”expected loss”-model). Den nye 
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebærer, at et finansielt aktiv på tidspunktet for første 
indregning nedskrives med et beløb svarende til det forventede kredittab i 12 måneder (stadie 1). Sker der 
efterfølgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for første indregning nedskrives 
aktivet med et beløb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets forventede restløbetid (stadie 2). 
Konstateres aktivet værdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet uændret med et beløb svarende til det 
forventede kredittab i aktivets restløbetid, men baseret på en øget tabssandsynlighed.

Der pågår et udviklingsarbejde forankret på sparekassens datacentral SDC med deltagelse af de tilknyttede 
medlemsinstitutter samt LOPI med henblik på at udvikle en IFRS 9 forenelig nedskrivningsmodel.

Modellen, som er under udvikling, påtænkes i særlig grad anvendt for kunder/faciliteter i stadie 1, og en 
delmængde af kunder/faciliteter i stadie 2. For svage stadie 2 kunder/faciliteter og stadie 3 
kunder/faciliteter forventes nedskrivningsberegningen at blive foretaget ved en manuel, individuel 
vurdering af de finansielle aktiver fremfor ved en modelmæssig beregning.

Det er ikke muligt på nuværende tidspunkt, at foretage et rimeligt skøn over den regnskabsmæssige 
virkning af førstegangsanvendelsen af IFRS 9, for så vidt angår nedskrivningsreglerne. Det er dog i 
almindelighed forventningen, at de nye nedskrivningsregler for pengeinstitutterne samlet set vil føre til 
øgede nedskrivninger og dermed en større korrektivkonto, da alle udlån og garantier efter de nye regler vil 
få tilknyttet en nedskrivning svarende til det forventede kredittab i 12 måneder eller det forventede 
kredittab i aktivets restløbetid ved en betydelig stigning i kreditrisikoen.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 vil tilsvarende blive indarbejdet i den danske 
regnskabsbekendtgørelse og suppleret af særlige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgørelsens 
bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den justerede danske regnskabsbekendtgørelse forventes at træde i kraft for regnskabsperioder, der 
begynder 1. januar 2018.

Noter anvendt regnskabspraksis

På tidspunktet for offentliggørelse af denne halvårsrapport er en række bestemmelser under ændring i den 
danske IFRS-forenelige regnskabsbekendtgørelse. Baggrunden er fremkomsten af den internationale 
regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instrumenter, der er obligatorisk at anvende for IFRS-
regnskabsaflæggere fra 1. januar 2018.
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Samlet set vurderer sparekassen virkningen af IFRS 9 på den kapitalmæssige overdækning til at være 
uvæsentlig ved reglernes ikrafttrædelse i 2018, mens virkningen på den kapitalmæssige overdækning 
fremadrettet vil være afdæmpet negativ i takt med, at virkningen af overgangsordningen udfases.

En negativ regnskabsmæssig påvirkning af de nye forventningsbaserede IFRS 9 nedskrivningsregler vil i 
udgangspunktet have tilsvarende effekt på kapitalgrundlaget. For at imødegå en utilsigtet effekt på 
kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at understøtte kreditgivningen, har Europa-
Kommissionen, som et element i den reformpakke, som Kommissionen præsenterede den 23. oktober 2016 
(kapitalkravspakken), foreslået en 5-årig overgangsordning således, at en negativ effekt af de nye IFRS 9 
nedskrivningsregler først får fuld virkning på kapitalgrundlaget efter 5 år.

Gruppevise nedskrivninger efter de gældende regler videreføres ikke under de nye regler, og det vil i 
nogen udstrækning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil kommer, at de særlige danske 
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgørelsens bilag 10 rykker nedskrivningerne frem i tid, og derved 
delvist inddiskonterer virkningen af de kommende IFRS 9 nedskrivningsregler.

Noter anvendt regnskabspraksis

Kommende regnskabsregler, fortsat
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Note 2017 2016 2016
30. juni 30. juni 31. december

2 Renteindtægter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ……………………..3 2 6
Udlån og andre tilgodehavender ……………………………………………6.478 6.087 12.218
Obligationer …………………………………………………………………453 587 1.150
Øvrige renteindtægter ………………………………………………………………………………………..0 0 0

6.934 6.676 13.374

3 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ………………………………… 53 15 56
Indlån og anden gæld …………………………………………………………..493 571 1.072
Øvrige renteudgifter ……………………………………………………………………….1 1 1

547 587 1.129

4 Kursreguleringer
Obligationer ……………………………………………………………………….-68 624 275
Aktier m.v. ……………………………………………………………. 1.298 -293 1.095
Valuta …………………………………………………………………………22 19 50

1.252 350 1.420

5 Udgifter til personale og administration
Lønninger, direktion …………………………………………………. 660 607 1.264
Lønninger, bestyrelse ……………………………………………………. 56 54 108

716 661 1.372

Lønninger, personale …………………………………………………………1.944 1.827 3.575
Pensioner ………………………………………………………………………221 215 435
Udgifter til socialsikring ……………………………………………. 390 362 729

Øvrige administrationsudgifter ……………………………………………………………2.275 2.334 4.856

5.546 5.399 10.967

Gennemsnitlig antal heltidsbeskæftigede …………………………………………………8,8 8,8 8,7

(i 1.000 kr.)
Noter til halvårsrapporten
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Note 2017 2016 2016
30. juni 30. juni 31. december

6 Udlån og andre tilgodehavender
Udlån ……………………………………………………………. 214.143 192.290 191.502

Akkumulerede individuelle nedskrivninger, primo …………………………………………-13.987 -12.188 -12.188
Periodens tilgang …………………………………………………………………-865 -773 -3.133
Periodens afgang …………………………………………………………………1.358 948 2.490
Andre bevægelser …………………………………………………………………-691 -468 -1.156
Endelig tabt (afskrevne) tidligere nedskrevet ………………………………. 0 0 0
Akkumulerede individuelle nedskrivninger, ultimo …………………………………………-14.185 -12.481 -13.987

Akkumulerede gruppevise nedskrivninger, primo …………………………………-1.499 -1.120 -1.120
Periodens tilgang …………………………………………………………………-183 -332 -386
Periodens afgang …………………………………………………………………0 0 7
Akkumulerede gruppevise nedskrivninger, ultimo …………………………………-1.682 -1.452 -1.499

Udlån og andre tilgodehavender i alt ………………………………………….198.276 178.357 176.016

7 Eventualforpligtelser
Finansgarantier …………………………………………………………….28.571 24.118 25.975
Øvrige garantier ………………………………………………………………25.531 31.515 34.234

54.102 55.633 60.209

Noter til halvårsrapporten
(i 1.000 kr.)
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2017 2016 2016 2015 2014 2013
30. juni 30. juni 31. december 30. juni 30. juni 30. juni

Resultatopgørelsen

Netto rente- og gebyrindtægter …………………………………….10.052 9.633 18.657 9.244 8.302 7.644

Kursreguleringer …………………………………………………….1.252 350 1.420 2.284 3.581 237

Udgifter til personale og administration ……………………….5.546 5.399 10.967 5.047 4.515 4.519

Nedskrivning på udlån og tilgodehavender m.v. …………………………-417 187 1.025 1.122 656 141

Periodens resultat ……………………………………………….4.738 3.353 6.297 3.861 4.656 2.020

Balancen 2017 2016 2016 2015 2014 2013
30. juni 30. juni 31. december 30. juni 30. juni 30. juni

Udlån og andre tilgodehavender til 
amortiseret kostpris ………………………………………………..198.276 178.357 176.016 150.767 146.944 148.210

Indlån …………………………………………………………………………262.490 240.148 247.837 224.480 211.969 205.061

Egenkapital i alt …………………………………………….78.896 71.242 74.388 65.545 60.087 52.433

Aktiver i alt ……………………………………………………………..347.629 320.138 328.096 296.295 280.045 265.077

Garantier ……………………………………………………………..54.102 55.633 60.209 35.529 35.021 31.021

Noter hovedtal (i 1.000 kr.)
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2017 2016 2016 2015 2014 2013
30. juni 30. juni 31. december 30. juni 30. juni 30. juni

Solvensprocent …………………………………….% 25,2 25,1 27,9 25,3 23,4 20,7
Kernekapitalprocent ………………………………………..% 25,2 25,1 27,9 25,3 23,4 20,7
Egenkapitalforrentning før skat …………………………….% 7,9 6,2 11,2 7,9 10,7 5,2
Egenkapitalforrentning efter skat ……………………% 6,2 4,8 8,8 6,1 8,1 3,9
Indtjening pr. omkostningskrone ………………………kr. 2,15 1,75 1,70 1,78 2,08 1,52
Renterisiko ………………………………………………….% 0,7 0,6 0,5 1,3 3,7 4,6
Valutaposition …………………………………………….% 0,4 0,6 0,3 0,4 0,6 0,5
Udlån + nedskrivninger i.f.t. indlån ………………………………% 81,4 80,1 77,0 73,6 75,2 76,7
Overdækning i.f.t. lovkrav om likviditet ……………………..% 248,5 259,2 280,6 305,9 302,3 348,6
Summen af store engagementer …………………………..% 10,6 78,1 10,5 53,4 37,8 103,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent ………………………..% 6,1 5,9 6,4 7,6 6,4 5,4
Periodens nedskrivningsprocent …………………………….% -0,1 0,1 0,4 0,6 0,8 0,1
Periodens udlånsvækst ……………………………………% 12,6 12,5 11,1 -3,2 1,1 12,0
Udlån i forhold til egenkapital ……………………….. 2,5 2,5 2,4 2,3 2,4 2,8
Afkastningsgrad …………………………………………………………% 1,4 1,0 1,9 1,3 1,7 0,8

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgørelsen for pengeinstitutter.

Solvensprocent = Basiskapital efter fradrag * 100 / vægtede aktiver

Kernekapitalprocent = Kernekapital efter fradrag *100 / risikovægtede poster i alt

Egenkapitalforrentning før skat = Periodens resultat før skat * 100 / gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning efter skat = Periodens resultat efter skat * 100 / gennemsnitlig egenkapital

Indtjening pr. omkostningskrone = Nettorente og gebyrindtægter + kursreguleringer 
+ andre ord. indt. * 100 /udgifter til pers. og adm.
+ afskrivninger + andre ord. udg. + tab på debitorer

Udlån i forhold til indlån = Udlån + nedskrivninger * 100 / indlån

Periodens tab og nedskrivningsprocent = Periodens tab og nedskrivninger på udlån * 100 / udlån
+ garantier + hensættelser

Udlånsvækst = Udlån ultimo - udlån primo * 100 / udlån primo

Udlån i forhold til egenkapital = Udlån ultimo / egenkapital ultimo

Afkastningsgrad = Periodens resultat * 100 / aktiver i alt

Noter nøgletal
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