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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2014 for Borbjerg
Sparekasse.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til reprasentantskabets godkendelse.

Borbjerg, den 27. februar 2015

Mogens Christensen

Direkter

Bestyrelsen

Torben Amstrup Aksel Meldgaard Gottfred Moller
Formand Nastformand

Henrik Kirkegaard Peder Jorgensen Jergen Frelund
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til repraesentantskabet i Borbjerg Sparekasse

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret 4rsregnskabet for Borbjerg Sparekasse for regnskabséret 1. januar — 31. december 2014, der omfatter
resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet péa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation,

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vesentlig
fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for sparekassens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering
af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2014 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Aalborg, den 27. februar 2015

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Bjorn
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er — ud fra en simpel forretningsmodel - at udbyde finansielle produkter til private kunder
samt mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder, primeert i sparekassens lokalomrade.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatopgerelse

Fremgang pa alle indtegter og tilbagegang pd omkostningerne uden at tabe mere end budgettet. Det er kort fortalt
regnskabet for ret 2014 i Borbjerg Sparekasse. Den positive og stabile udvikling er derfor fortsat for Borbjerg
Sparekasse 2014. Overskuddet er markant sterre, udlan og indlan er vokset, solvensen er steget, sterre positive
kursreguleringer og sparekassen har faet mange nye kunder i det forgangne ar. Samtidig er sparekassen skénet for
voldsomme tab og nedskrivninger pa kunder. S& alt i alt har det endnu engang vaeret et forrygende travit og vellykket
ar for sparekassen, som vi er meget stolte af at uddybe nedenfor.

Resultatet for skat udger 7.804 tkr. mod 6.299 tkr. aret for.

Kigger vi pd nettorenteindteegterne, sé er disse steget med 920 tkr. fra 10.322 tkr. til 11.242 tkr., svarende til en
stigning pé 8,9 %. Arsagen hertil er stigende renteindtzgter, som folge af et storre udlan til kunder, samtidig med
faldende renteudgifter til indlén.

Sparekassen har ikke @ndret rentesatser i det forgangne ar og fald i indlansrenten skal saledes forklares med
forskydning fra hejrenteprodukter til lavere forrentede indlansprodukter.

Udbytte af aktier er faldet fra 258 tkr. og udger 220 tkr.

Gebyrer og provisionsindtegter er steget markant. Posten udger 5.210 tkr. mod 4.318 tkr. dret fer. Den markante
stigning skyldes i hgj grad stor aktivitet omkring omlegning af kreditforeningslan samt omlegning af kapitalpensioner
til aldersopsparinger og som folge deraf ogsé starre aktivitet pa handel med veerdipapirer i tilherende depoter.

Nar man gleder sig over det pene beleb sparekassen tjener i gebyrer og provisionsindtegter, skal man vare
opmarksom pa, at en meget stor del kommer fra vore samarbejdsrelationer, som er Totalkredit, DLR Kredit,
Sparinvest, Privatsikring m.fl. og sledes ikke er gebyrer, vi opkraever hos vore kunder. Det er penge vi tjener, fordi
vore kunder er loyale overfor sparekassen og de produkter, vi udbyder i kraft af vore samarbejdspartnere.

Kursreguleringer er positive med 2.944 tkr, mod 2.399 tkr, aret for. Kursgevinsterne fordeler sig med 170 tkr. pa
obligationer, 2.730 tkr. pa aktier og 44 tkr. pa valutabeholdningen.

Ombkostninger

Udgifter til personale og administration er faldet med 137 tkr. fra 9.421 tkr. til 9.284 tkr., hvilket alene svarer til et fald
pa 1,5 %. 12014 har vi gennemsnitligt vaeret 8,3 medarbejder mod 8,0 aret for. Der er séledes tale om en stigning i
udgifter til personale og et fald i @vrige administrationsomkostninger. Dette bl.a. som folge af fald i
forsikringspraemier, revision og at der i 2013 var udgifter til reception.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Omkostninger, fortsat
Afskrivninger pa bygning og inventar er steget med 93 tkr. og udger nu 303 tkr. Stigning skyldes nedskrivning pa
investeringsejendommen Bukdalvej 7 til ansldet markedsveerdi med 95 tkr.

Posten andre driftsudgifter udger 415 tkr. mod 426 tkr. aret for. Posten daekker i det vesentligste udgifter til
Indskydergarantifonden.

Udgifter til nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender udger 1.783 tkr. mod 952 tkr. éret for. Umiddelbart kan det
virke som en stor stigning, men det er stadig pa et meget acceptabelt niveau. Man skal ogsi vare opmarksom p4, at
det er en post, som svinger en del over tiden i forhold til vore kunders skonomiske situation. Belgbet danner grundlag
for nogletallet "4rets nedskrivningsprocent” og nogletallet udger 0,8 %, hvilket er meget lavt i forhold til branchen
som helhed. Belebet anses derfor som verende absolut tilfredsstillende og pa ingen méader alarmerende. Det er ogsa
vigtigt at pointere, at belebet er nedskrevet men ikke nedvendigvis tabt.

Af arets overskud skal sparekassen betale skat. Den beregnede skat udger 1.481 tkr.

Herefter ender resultatet pé ikke mindre end 6.323 tkr. efter skat mod sidste ars 4.731 tkr. Det er en stigning pa ikke
mindre end 1.592 tkr. og svarer til 33,6 %.

Bestyrelsen foreslar en rente af garantkapital pa 330 tkr. svarende til en forrentning pa 3 % af garantkapitalen.
Renteprocenten mé ikke direkte sammenlignes med udbytte for aktier, idet sparekassens rente af garantkapital skal ses
i forhold til den nominelle vardi pa garantbeviser, som altid svarer til kurs 100, hvilket ikke er tilfeldet p4 aktier.

Efter den foresléede rente kan der overfores 5.993 tkr. til egenkapitalen.

Udvikling i balancen
Den samlede balance udger 284 mio. kr. mod 263 mio. kr. aret for. En stigning pa knap 8 %.

Af vasentlige poster i balancen kan navnes, at udlan udger 156 mio. kr. mod 145 mio. kr. ret for, svarende til en
stigning pa 7,2 %. Vort udlan er stadig fordelt p4 mange brancher og med stor spredning pd mange kunder indenfor
hver branche, hvorfor vi ikke foler nogen speciel risiko eller usikkerhed herved.

Obligationer, aktier og tilgodehavende hos kreditinstitutter, som tilsammen udger vores overskudslikviditet, udger
samlet 120 mio. kr. mod 111 mio. kr. &ret for. Dette vidner om, at sparekassen stadig har en meget stor
likviditetsoverdaekning. Negletallet herfor udger 270,0 % mod 360,1 %. Cirka en tredje del af faldet skyldes
lovgivning, resten skyldes balancevakst og indbyrdes forskydninger i balanceposter.

Indlén er steget fra 200 mio. kr. til 215 mio. kr., med 15 mio. kr. svarende til 7,6 %. Indlansoverskuddet - forskellen
mellem udlan og indlan - udger nu 59 mio. kr. mod 55 mio. kr. sidste ar. Nogletallet udlan i forhold til indlan udger
78,5.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold, solvens og likviditet
Arets resultat efter skat og rente til garanterne, 5.993 tkr., foreslar bestyrelsen henlagt til egenkapitalen. Egenkapitalen
udger herefter 61.561 tkr. og har séledes passeret de 60 mio. kr. Stigningen svarer til 11,8 %.

Af den samlede egenkapital udger garantkapitalen 11.174 tkr. mod 10.658 tkr. aret for. En pzn stigning pé& 516 tkr.,
som vi ogsa er meget tilfredse med. Det vidner om stadig stor opbakning til sparekassen. Det er i hoj grad de nye
kunder, som ogsé bliver garanter. Antallet af garanter udger 1.083. Garantkapitalen er saledes fordelt p4 mange
garanter og med et gennemsnit pd omkring 10.000 kr.

Enkelte sparekasser har stoppet for indlosning af garantbeviser. | Borbjerg Sparekasse har vi altid haft en sakaldt
ventelistemodel, idet vi indleser garantbeviser i takt med, at andre kunder tegner nye. Ser vi tilbage pa de senere 4r, har
vi hele tiden kunnet holde ventelisten pa et acceptabelt niveau og indenfor det, vi altid har stillet garanterne i udsigt.
Ved arets slutning var der 5 garanter pa venteliste med tilsammen 32, tkr. Disse er siden afviklet.

Sparekassens solvensprocent er opgjort til 27,6. Lovens krav er stadig 8 %. Solvensprocenten ved drets start var 24,5
og der er saledes tale om en stigning pa 3,1 %-point.

Sparekassen har opgjort sit individuelle solvensbehov til 11,6 %. Der er saledes en overdsekning pé ikke mindre end
16 %-point. Borbjerg Sparekasse ligger séledes stadig i den absolut gvre ende af skalaen for solide pengeinstitutter.

Sparekassen har ikke modtaget statslige indskud eller garantier herfra, og den pzne solvens og likviditetsoverdaekning
er saledes 100 % baseret pa sparekassens egne tal og ikke pé ldnt egenkapital.

Garantkapitalens andel af den samlede egenkapital udger alene 18 %. Sparekassen er siledes serdeles velkonsolideret
ogsa uden at medregne garantkapitalen. Opger vi solvensen uden at medregne garantkapitalen, udger den 21,4 % og
saledes stadig langt over lovens krav pa 8 %. Det skal dog bemarkes, at selv om vi ikke er athangige af
garantkapitalen, s& ensker vi den stadig, idet den er med til at give os det fornedne raderum, sledes, at vi kan héndtere
kunder af en vis sterrelse.

CRD IV
Sparekassen skal fra 1. januar 2014 folge de nye regler i CRD 1V, herunder CRR forordningen til beregning af
solvens. ZEndringerne pr. 1. januar 2014 kan i hovedtrak henfores til folgende forhold:

Krav til den egentlige kernekapital (regulatorisk egenkapital) stiger fra 2 % til 4 %
Der skal foretages yderligere fradrag for instituttets besiddelser i den finansielle sektor
Krav til medregning af supplerende kapital i kapitalgrundlaget

Stigende vaegtning af institutmodparter og fordringer pa dérlige 1an

Mindre vagtning af udlan til SMV kunder

Sparekassen har implementeret de nye regler, hvilket afspejles i arsrapportens beregnede og oplyste verdier, der
relaterer sig hertil.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Likviditet
Sparekassen opger og indberetter likviditet til Finanstilsynet efter den sakaldte Liquidity Coverage Ratio (LCR).

Sparekassen skal 1. oktober 2015 opfylde reglerne herfor og forelabige beregninger viser, at vi lever op til de nye
krav, som de er udformet,

Personale
12014 har sparekassen oget antallet af ansatte, idet vi har ansat Mathias S. Hansen som finanselev. Uddannelsen varer
2 r. Det samlede medarbejderantal er 8,3 heltidsansatte pa arsbasis.

Samarbejdsrelationer

Nér man er et lille pengeinstitut kan man naturligvis ikke klare alting selv. Dette laser vi ved samarbejde med
forskellige parter. P4 den made kan vi hele tiden tilbyde vore kunder de nyeste og mest aktuelle produkter og samtidig
sikrer de, at Borbjerg Sparekasse kan tilbyde de samme produkter, som ellers kun er forbeholdt kunder i de storste
pengeinstitutter.

Sparekassen har derfor samarbejde med felgende:
° Totalkredit - som det foretrukne realkreditselskab pa privatboligmarkedet

° DLR Kredit - som det foretrukne realkreditselskab pa erhvervsejendomme
° Sparinvest - som den foretrukne investeringsforening og administrator af egenbeholdning
pé obligationer

° Bankinvest - som alternativ til Sparinvest pa investeringsomradet
° AP-Pension og FSS - pa personforsikringer
o Privatsikring - pa skadesforsikringer

° Aros Forsikring - med henvisningsaftale omkring skadesforsikringer

° Codan - med henvisningsaftale omkring erhvervsforsikringer
° Spar Nord - som korrespondentbank og fondshandler
e Finans-Support - hvortil vi har outsourcet vores regnskabsudfardigelse, EDB-bistand samt hjlp til

udferdigelse og vedligeholdelse af instrukser og forretningsgange

Forventet udvikling i 2015

Det er vores overbevisning, at opbakningen til sparekassen varer ved, og som folge deraf forventer vi stigende aktivitet
og udlansniveau, hvorfor vi ogsa forventer, at vi kan fastholde den forbedrede toplinie. Samtidig regner vi ogsd med en
beskeden stigning i vore omkostninger. En anden vasentlig udgiftspost i sektoren er udgifter til nedskrivninger p4
kunder som folge af tab pé udlan og garantier. Det er naturligvis svért at anslé et beleb, men det er vores klare
opfattelse, at det bliver et overkommeligt beleb og det kan pa ingen mide true vores selvstendighed. Dette begrundes i
hej grad med, at vi hele tiden har fort en fornuftig kreditpolitik og gjort vort handveerk ordentligt.

Overskuddet af den egentlige sparekassedrift (resultat for kursreguleringer, nedskrivninger og ekstraordinare
omkostninger) forventes at ligge pa niveau med 2014,

Idet vi har en klar mélsztning om fortsat selvsteendighed, budgetterer vi med en udlansstigning pé lidt under 10 % og
en stigning i indlan pd omkring 8 %. Stigningerne er budgetteret pa baggrund af forventning om fortsat tilgang af nye
kunder.

De senere &r har veeret praeget af en del fusioner blandt mindre og mellemstore pengeinstitutter. Lad os sl fast, og
gentage, at det er Borbjerg Sparekasses strategi at forblive selvsteendig til gavn for lokalomrédet og vore kunder. Dette
er kun muligt, hvis den store lokale opbakning fortsatter. Derfor bestraber vi os pa hele tiden at tilbyde
konkurrencedygtige produkter og priser samt yde en god service.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Uszedvanlige forhold
Der har i 2014 ikke vaeret usedvanlige forhold, der har pavirket indregningen og malingen af resultat og balanceposter
m.v.

Betydningsfulde hzendelser efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til datoen for behandlingen og godkendelse af arsrapporten ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af arsrapporten.

Videnressourcer
Sparekassens fremtidige udvikling er athengig af, at sparekassen ogsé fremover kan tiltreekke den nedvendige
kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af vor hovedaktivitet. Dette har endnu ikke voldt problemer.

Seerlige risici
Borbjerg Sparekasses risici vedrerer vaesentligst kreditrisici og markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af
sparekassens bestyrelse.

Sparekassens kreditpolitik fastlasgger overordnet rammerne for udlén og sikkerhedsstillelser, herunder risikostyring.
Sparekassen folger lobende alle signifikante udlén pa individuel basis, og evrige udlén via opstiede objektive
indikationer for vardiforringelse, der kan give problemer med engagementet.

Sparekassens markedsrisiko bestar af risici vedrerende renter, valuta, aktier og likviditet.

Rammerne for markedsmassige risici, samt risici der opstér i forlengelse af &ndringer i renter og kurser pa
vardipapirer, overvages lebende, og der afrapporteres til bestyrelsen pa hvert bestyrelsesmede.

Som led i kapitaldekningsreglerne skal sparekassen opfylde en rekke oplysningskrav om sparekassens risici. Samtlige
oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sikaldt Sgjle 11T krav, fremgér af sparekassens hjemmeside
www.borbjergsparekasse.dk i en s@rskilt udarbejdet Risikorapport 2014.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Borbjerg Sparekasse har ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter i gang.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der anvendes i et vist omfang sken ved opgerelsen af individuelle og gruppevise nedskrivninger pa udlén og garantier
samt ved vardiansattelsen af unoterede veerdipapirer. Det er vores vurdering, at usikkerhederne ikke er vasentlige i
forhold til arsregnskabets retvisende billede. For yderligere beskrivelse af vaesentlige regnskabsmaessige skon,
forudsztninger og usikkerheder henvises til note 22.

Vederlag til ledelsen
For at tiltrekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende medarbejderes

aflenning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaerdiskabelse og vilkdr i sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflenning er nermere beskrevet i arsregnskabets note 6. Sparekassens ledelse har udarbejdet en lenpolitik
og -praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa sparekassens risikoprofil.

Der kan suppleres med, at der ikke findes provisionsaflenning eller incitamentsprogrammer i sparekassen.

Borbjerg Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har lanceret den sékaldte tilsynsdiamant, der angiver fem pejle-merker for pengeinstitutvirksomhed med

forhejet risiko. Sparekassen overholder alle fem pejlemarker:

Granseveardier Finanstilsynet Borbjerg Sparekasse
Summen af store eksponeringer Maks. 125 % af kapitalgrundlag 79 %
Udlansveakst Maks. 20 % om aret 7 %
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 6 %
Stabil funding (udlan i forhold til arb. kapital) Maks. 100 % 61 %
Likviditetsoverdakning Min. 50 % 270 %

Verdierne i figuren nedenfor, angiver placering i forhold til tilsynsdiamantens granser udtrykt i procent.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
eksponeringer

Likviditets- -~

S e ;
overdaekning '™ =7 arsbasis
) !
~\ l.’l.
x";
1.\\ / 3 r
Funding-ratio'” \/ Ejendoms-
(udlin/indlan) eksponering

e Finanstilsynets greensevardier (indeks 100)

e Borbjerg Sparekasse 31.12.2014
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note
Renteindt@®@ter ........ooinine it e 2
Renteud@ifter . ..ouuiuiiiiii i 3
NETTO RENTEINDTAEGTER ..ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniin.
Udbytte af aktier m.v. .oveviviiiniiiiie e e e e
Gebyrer og provisionsindtegter ...........cocovviiiiiiiiiiieniannn.. 4
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ..............cooceevennnn...
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ...cccvvevvreen.
Kiirsreouleriiy s asnr e 4y 5
Andre driftsindt@gter .......c.ovveeiiiien i
Udgifter til personale og administration .................cceevnenn. 6
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ....
Andre’driftSudgifter c o ainns s e
Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v. ................ 7
RESULTAT FOR SKAT ..coviiiiiiniiiinininiiiniiininasianine
SKAL e e 8
ARETS BESUITRAE sincssvonivsissss snossammes bosniesnsis niasasas

TOTALINDKOMSTOPGORELSE
ATets TESUIAL - et

ARETS TOTALINDKOMST ...ccoeveeviirinnnenennensnnens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Renter'af garantkapital oo smmmssnm s
Overfort til egenkapital .........o.ooviiiiiiiiiii e,

Borbjerg Sparekasse
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2014
tkr.

13.045
1.803

11.242
220
5.210
53
16.619
2.944
26
9.284
303
415
1.783
7.804
1.481

6.323

6.323

6.323

330
5.993

6.323

2013
12.375
2.053
10.322
258
4318
26
14.872
2.399
37
9.421
210
426
952
6.299
1.568

4.731

4.731

4.731

318
4413

4.731



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

CEPATDANKEIES wovermummv e R R v e
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .........
Obligationer til dagsvaerdi ........ccoooeviiiiiiieiiiieniiiiieeeen
AIERTNN conarsvenaesomumnm s s e A
Grunde og bygningerialt ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiae
InvesteringsejendomIme ......oveiie e iie e e e eie e e eean s
Domicilejendomme .....oueiiiiiiiiiiicie e e
Ovrige materielle aktiver ..........ooiiiiiiiiiiiiii
AkniclleskattedRAVEr e F gy e
Udskudte skatteaktiver ............ociiiiiiiiiiiiiiii e,
I AIEIVEL: o snnsimsmsscn s s s oS SN S N ;
Periodeafgraensningsposter ........c.oovoiiiiiiiieiiiiiiie e,

ARTIVER v sasiis i aiiiiaiiadiavins il s sidkaaisie

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker .........................
Indldn.og:anden-gmld =i i i e iiin s b i
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris .....................
Aktuelle skatteforpligtelser ...........cooooiiiiiiiiiiiiiiiii i,
ANALE PASSTVET <ocuersiio v i s i T s s e i
Periodeafgransningsposter .........oc.vveveiiieiiiiieeirainaneeeni,

Hens=ttelser til tab pa garantier ............coooevviiiniiiiannnne,
Andre hensatte forpligielser ...ccvviimminiiminr s

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ....cecvvririnnennnnnn.

CATHHENEDTER] oo v semass s v s s o st
Overfort:overskiid . v v gl

Borbjerg Sparekasse
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Note

10
11
11
12

13

14

15
16

2014

1.495
4.467
155.775
90.642
25.111
2.307
480
1.827
82

754
125
2.636
391

283.785

8
215.389
164

0

4.635

72

220.268

1.626
0

1.626
11.174
50.387

330

61.891

283.785

2013

1.795
9.873
145.289
67.928
33.225
2.492
375
1.917
200

0

97
1.616
367

262.882

0
200.187
308

33
6.065

32

206.625

868
19

887
10.658
44.394

318

55.370

262.882



EGENKAPITALSOPGORELSE

Garant-  Overfort
kapital resultat

tkr.
Egenkapital primo 2013 o corievimvasis 10.360
Til-/ afgang garantkapital ...........cooeviiienen. 298
Arets 1eSUMAt .......ueeveerieeiieeiierinieaiienes 0
Udbetalte renter af garantkapital ................... 0
Skat af udbetalte garantrenter ....................... 0
Egenkapital ultimo 2013 ..., 10.658
Til-/ afgang garantkapital .............ccoeeeennn .. 516
AT PESIIIE v somsmen s SO T 0
Udbetalt renter af garantkapital .................... 0
Skat af udbetalt rente til garantkapital ............. 0
Egenkapital ultimo 2014 ........................ 11.174

Borbjerg Sparekasse
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39.903

4413

78

44.394

5.993

50.387

Foresldet

garant-
kapital

tkr.

0
0
318

318

330
-318

330

I alt

tkr.

50.263
298
4.731

78

55.370

516

6.323
318

61.891



KAPITALKRAV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed §124, stk. 2 ...............
Det oplyste kapitalkrav udger 8% af den samlede risikoeksponering

(solvenskravet)

Egentlig kernekapital for fradrag .........ccoeiviiiiiiiiiii e

Regulering for garantrenter ..

.....................................................

Regulering for udskudte skatter'. . co oo vonmennsnam s

Forsigtig vaerdiansattelse ....
Ovrige fradrag .................

Egentlig kernekapital
Kernekapital

Kapitalgrundlag

Kreditrisiko ....oooovvvennennnn.
Markedsrisiko .......covvinnns
Operationel risiko .............

Risikoeksponering

Nogletal
Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent ..........
Kapitalprocent .................

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa

opgerelsestidspunkterne.

Borbjerg Sparekasse
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2014
tkr.

15.695

61.891
-330
-125
-116

-7.108

54.212

54.212
54.212

133.424
35.871
26.894

196.189

27,6%
27,6%
27,6%

2013
tkr.

16.293

-5.152
49.803

49.803
49.803

126.445
52.687
24.535

203.667

24,5%
24,5%
24,5%



NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse (tkr.)

Netto rente- og gebyrindtzgter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Skat
Arets resultat

Balance (tkr.)

Udlan og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiveri alt

Nagletal

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlén i forhold til indlan

Udlén i forhold til egenkapital
Arets udléansvaekst

Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store eksponeringer
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

2014

16.619
2.944
9.284
1.783
1.481
6.323

155.775
61.891
283.785

27,6
27,6
133
10,8
1,7
2,7
0.4
78,9
2,5
7,2
270,0
79,4
0,8
22

2013

14.872
2.399
9.421

952
1.568
4.731

145.289
55.370
262.882

24,5
245
11,9

8,9
1,6
4.4
0.3
77,8
2,6
9,8

360,1

74,0
0,5
1,8

2012

13.886
2.800
8.296
1.864
1.542
4.494

132.339
50.576
252519

22,7
22,7
12,5

9,3
1,6
6,1
0,3
72,4
2,6
14,8
3814
102,9
1,1
1,8

2011

11.466
-2.165
8.150
24
259
706

115.286
46.064
219.533

28,9
28,9
2,1
1,5
1,1
5,1
0,6
72,1
2,5
0,6
379,1
87,5
0,3
0,3

2010

11.056
2.789
7.981

992
1.035
2.406

114.569
45.492
214.043

28,5
29,7
T
54
1,3
3,8
0,4
76,4
2,5
7,4
3770
86,4
0,8
1;1

Hovedposter og negletal opgjort efter geeldende lovgivning pé opgerelsestidspunktet. Sammenligningstallene
er tilrettet disse forhold, hvor det har varet nedvendigt, for at fremme regnskabsforstaelsen.

Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

Renteindtaegter

Kreditinstitutter og centralbanker ..............oooeiiiiiiieniienn..
Udlén og andre tilgodehavender ..............o.cooooiiiiiiiiil.
COBIIPAGTIEE s oo s s PSR AR AR
Dvige TerteIMATRPET o i i s v s s s s e o

Renteindtaegterialt ...

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker .............cooeeeiiieriiirineeennnn..
Indlén o atide gaeld ..o smmonssinem s s
Udstedte oblIgationer - v mmaienmpssms
Ovrige renteudifter ... ... oooitiii it e

Rentemdgifter i alt ......ccvivvinimaivnmminiss vsa s

Gebyrer og provisionsindtaegter

Vardipapirhandel og depoter ............ooiviiiiiiiiiiiiiii i,
Betalingsformidling v cmsa i smsns i sl i
LANesagsSEebYIer . vvveeitie it e e e e
L& E 1211101150173 L[] 0 ROTR ST
@vrige gebyrer 0g ProvisSioner ............oceiiiiiiiiiiiiieie i,

Gebyrer og provisionsindtaegterialt ..................coviiiinn.

Kursreguleringer

DB BT & oo sosrismiisctrw s s b S R S DB TR
i1 1

Borbjerg Sparekasse
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2014
tkr.

13
11.543
1.478
11

13.045

11
1.784

1.803

288
294
1.142
172
3314

5.210

170
2.730
44

2.944

2013

10.918
1.431
21

12.375

1.970
14
60

2.053

464
290
613
155
2.796

4.318

-501
2.874
26

2.399

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN

2014 2013
tkr tkr.

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
Lenninger (her er alene tale om faste lendele) ......................... 4.466 4.380
BETRIOTEE voscamrrmmi s s e P B S et e 383 399
Udgifter til social sikring og afgifter m.v. .......oooooiiiiiiiin.. 512 477
T i il S R AR 5.361 5.256
Dvrige administrationsomKostninger ..........o.ocvveiiiiieeiieieninn.n. 3.923 4.165
Udgifter til personale og administrationialt........................ 9.284 9.421
Heraf lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion - len incl. pension (her er alene tale om faste landele) ... 1.111 1.093
Arital thirektionstiedlemimier <. cvvmsnummeanions s e 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) ............ccooooiiiiiiiill. 30 30
Nestformand (fast vederlag) .........ccooviiiiiiiiiiiiiie e, 18 18
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag) ......................... 60 60
Antal bestyrelsesmedlemmer .........ooooiiiii i 6 6
LAl o e e 1.219 1.201

Borbjerg Sparekasse har ikke udover ovenstiende lon og pensionsforhold, forpligtelser for
nuverende og/eller forhenveerende medlemmer af bestyrelse, direktion og sarlige
risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskzeftigede ........covveviieiainnnnn 83 8.0

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af arsregnskabet ............cooviiiiiiiininnn.. 92 150

Andre erkleringsopgaver med sikkerhed .............ccoviiieeiininn 19 25

Samlet honorar til de reprasentantskabsvalgte revisionsvirk-

somheder, der udferer den lovpligtig revision ..............cccoveneen. 111 175
Borbjerg Sparekasse
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NOTER TIL RESULTATOPGGRELSEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets leb ..............
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

AT TSR o entcsnani s s M SN RN

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vardiregulering i arets leb ..............
AFCTS HOASIIVINIIEET s vvvumumimin sty i viesas Somaiss SO ow AN

Nedskrivninger i arets lab, netto . ......ocoviviiiiiiiiiiiiiii e,
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet ........
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer . ............ccoviviiiiiannn.
Renter af nedskrevne fordringer . ..........coooviiiiiiiiiiiiie ..
Henseettelse pa garantier . ...........cooovviiviiiiieiieiiee e

Arets nedskrivning pi udlin og tilgodehavender m.v. ............

Skat

ARIE] SRAE ssnmnmnmsssinm s s s s 55 S s e He s SR b
Efterregulering tidligere &rs skat .....cc.cvvinineiciminm s
Andring i udskudt skat .coonsamnaurnnanaimaarni g
Skat af rente til garantkapital posteret direkte i egenkapitalen ...

Skat af Arets resultat .......ooovviniiiiii i aaneens

Skatteafstemning

Gzeldende skattesats .........c.ooeviiiriiiiiririiiiee e e
Permanente afvigelser ...

Effekiv skatteprocent ..o o sesvaio oiiimiiaimmssisiam i

Borbjerg Sparekasse
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2014
tkr.

3.147
-1.397

1.750

161
161
1.911
6
-886
757

1.783

1.617

-28
-108

1.481

24,5
-5,5

19,0

2013

3.024
-1.608

1.416

213
1.629
73

F
-743

952

1.496

-6
78

1.568
25,0
-0,1

24,9

Note



NOTER TIL BALANCEN

2014
tkr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter «....oovovviiiiiiininiinninn 4.467
Tilgodehavenderialt ...........covvviiiiiiiiiiiiirrre e 4.467
Lebetidsfordeling efter restlebetid
AT AP st o o B s VS VT T st 4.467
UdIan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender for nedskrivinger .......oocvvvvvviinininnnns 168.224
NeARkTIVOINEEr WG vivs vsvemmsnimy vesmmins s s e s s b ssians s -12.449
Udlén og tilgodehavender ultimo ............ccoovunveneviiniieeananans 155.775
Lebetidsfordeling efter restlebetid
ANTOrdring covee it e aaneaen 0
Til-ogmed 3 mineder s anmamanmaaiinm uaivaiiay g 17.017
Over 3 ménederogtilogmed 1 &7 ..vvveveiiiiiiiiiierciiieieieanens 36.343
Qver | dvogtil ogmed S0 vimimminei sl g 68.285
L B e 34.130

Delvist nedskrevne tilgodehavender

2013

9.873

9.873

9.873

155.827
-10.538

145.289

440
22.061
31.250
57.586
33.952

Der er foretaget delvis nedskrivning pé udlén og tilgodehavender som folge af indtruffet objektiv

indikation for vaerdiforringelse.
Individuelt vurderet udlin
Veardiansattelse for nedskrivning ....cooviiiiiiiiiiiiiiiien, 22.128

Vardiansettelse efter nedskriviing ...o.ooovvviiiiiiiiiiiiiirceieeen 10.671

Gruppevist vurderet udlan

Veardianszttelse for nedskrivining ...covceviiiiiiiiiniiiiiiiiienn, 139.387
Vardianszttelse efter nedskrivaing ......ovvvieviieiininiiinnnieenns, 138.395
Vardipapirer

Obligationer til dagsvaEerdi .....ovvvrviieiiiiiiiniiasareieeeraererenenn, 90.642
AT IV s v i S s e R B A S W R B A e 25.111
Vardipapiver Lalt cooooummmmanssini i 115.753
Der kan klassificeres siledes

Verdipapirer med handel for i€ ......oovevviiiivriiniiinriee e, 101.202
ANIEESPAPITET 1uuntini ittt et a e 14.551

Sektoraktier der méles til dagsvaerdi pa basis af ikke-observerbare input (niveau 3)

Regnskabsmassio veerdi primo o sssnanieanaaiismiai 705

THEANG v s s s 23

1 -8

ROrsregulering covnvivimamss s s 33

Verdi ultimo 753
Borbjerg Sparekasse
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20.634
10.927

125.303
124.472

67.928
33.225

101.153

89.459
11.694

729

-39

705

Note

10

11



NOTER TIL BALANCEN

Ejendomme
Investeringsejendomme
Dagsveaerdi Primo ...oe oo e

Regulering til dagsvaErdi .oovvenveieveiiiiiieii e ressnsrareanes

Dagsvaerdi ultimo ...........coooviiiiiiiiiiii

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vardianszttelsen ultimo.

Domicilejendomme
Omvarderst vaTdi Primio v cos vaemia s s soavis e i v fav
ATSKTIVIIEET s v s sanvsvavass v v v s v e e

Omvurderet vaerdi ultimo ...........oooiniiiiiiiiiiiiieiienanes

Der har ikke medvirket ekstern vurderingsmand ved vardiansattelsen ultimo.

Ejendomme:talt oo i

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOBIPIIE PIUT. covsvrommmsmanasnnn vt v v v i e e aa hon s s e o
Tilgang L ArtS 1Bb covssimsnsmsnamwssvainmesions v e s vm s v
AfSanp L AT IED o s ssmnsmmmpiss e e S
KOStRT IS OIIN0 e psnmammomsmns s s s s ses s ses e B e o

Ned- og afskrivninger primo ...o.veeeeeviiiiiiiiiie e
Arets afsSKIVIINZET ..ovvviiviiiiiesieeeeeeeeeeries e e eeeeeeeeeesnenas
Tilbageforte afsKriVIINEer .....ccviiiiirii e e
Ned- og afskrivninger ultimo ............cooiiiiiiiiiiiiiiiinininn..

Bogltert vaerdi- ultimo:comsisg s naieiniinreiish isnes
Udskudte skatteaktiver

ARTIVEFET PIND s vsnsvnsinm e S b s S AR R s B
Arets BKEVEIINE +vvvveirreerrrersesrerseasrsesnesesnesesnnteeannessaeen:

AKGVEret Ultimo .....o.ovviviriirinieiiinieiieiieieaneean s cienscnens

Der vedrorer folgende poster
L Ty

Borbjerg Sparekasse
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2014
tkr.

575
95

480

1.917
90

1.827

2.307

1.869

1.869

1.669
118

1.787

82

97
28

125

100
25

2013
tkr.

575

575

2.007
90

1.917

2.492

1.828
66

1.869
1.566
122
-19
1.66%

200

97

83
14

Note
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NOTER TIL BALANCEN

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ...........ccoeviiiiiieiann.

Geeld til kreditinstitutter og centralbankerialt .....................

Indldn og anden gzld

ADOTATING wavvwavivnnnmas o vies s v s o i R s b e
Metl Opsipelsesvarsel v v vansirramsneisnsavnn v v va v s i v
Seerlige MAANSFOTMEE cisiisinvrivimvimms i s e

Indldn og anden gaeld ialt .......coooovviiiiiiiiiiiii

Lebetidsfordeling efter restlebetid

ANTOTATING «oitiiiiie et taea s e aa s atenearereaarnreareaanens
Til.ogmed 3 mineder i miuaniaaniisaen avasia
Over 3 ménederogtilogmed 1 &r...coovviiiiiiiiiiiiiiniiiiennns
Over 1 rogtilogmed S8r .. coiiaisisiosiveiireshemassvvnissivisiev

Over 5 ar
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2014
tkr.

155.963
31.139
28.287

215.389

155.963
33.797
785
5.466
19.378

2013

136.626
32.170
31.391

200.187

136.677
5.426
31.340
5.720
21.024

Note
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NOTER TIL OVRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Offentlige myndigheder .........

Erhverv, herunder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ..........ccoevvvviinennnns
Industri og rastofindvinding ..........cccoviiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Energiforsyning ...........coooeieiiniiniiniiiiiiiice e
Bygge- og anlaegsvirksomhed ......................
Handel vorimmnsmsmsansosmsusmmmsssmssmmsis s s o
Transport, hoteller og restauranter ................coooeeennne.

Information og kommunikation
Finansiering og forsikring .......
Fast BJ6ndom .. cee suamunpsmsanans
@vrige erthverv ......o.oocvivnnen.
Ethverv Lalt ovmnsmmmanas

Private ...ooovveviniiciiiininnininnnns

Akkumulerede nedskrivninger/henszettelser

Individuelle nedskrivninger primo .

ATt DK P IVETIIEE oo vt sl G S T ey

Endelig tabt tidligere nedskrevet ...

Individuelle nedskrivninger ultimo .............................

Gruppevise nedskrivninger primo .............coovvevniennnnn.
Arets NedSKIIVININGET ... ....iiveiiriie i eeeee e ieneeeeeeens,

Gruppevise nedskrivninger ultim

K o B N Y

Samlede nedskrivninger/henszettelser ultimo .................

Arets nedskrivningsprocent .............coeeeiervervvenineeiiesannns

Akkumuleret nedskrivningsprocent

Borbjerg Sparekasse
23

2014
Procent

(= R Y = e R =)

W
W

67

100

2014
tkr.

9.707
1.750
11.457
831
161
992
12.449

0,8

5,9

2013
Procent

o WO = kO O o0

W
2

68

100

2013

9.234
548
-75

9.707

618
213
831
10.538
0,5

5,7

Note
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NOTER TIL @VRIGE OPLYSNINGER

2014
thr.

Markedsrisici
Valutarisici
Mellemvaerende i fremmed valuta
Aktiver Tiremiine VAl comsmasmnmmrassmmas e 201
Valutaposition ..........covoviiiiiiiii e 201
Valutaposition i procent ................cocoiiiiiiiiiiiiiieens 0,4
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pa vaerdipapirer ..........ooevvviiiiieiiiiiieieenans, 1.469
RENErisTKo B all ..o dusemiimaasdin 1.469
Renterisiko i procent ..o 2,7

2013

166
166

0.3

2.178
2.178

44

Sparekassens finansielle risici og styringspolitikker er beskrevet i ledelsesberetningen.

Eventualforpligtelser

Stillede garantier m.v.

Finansgarantier 11.172
@vrige garantier 31.893
I alt 43.065

Andre eventualforpligtelser
Ingen.

Afgivne sikkerheder m.v.
Ingen.
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NOTER TIL OVRIGE OPLYSNINGER
Note

Neaertstiende parter 20

Bestemmende indflydelse
Ingen parter har bestemmende indflydelse pa Borbjerg Sparekasse.

Ovrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Borbjerg Sparekasses nartstdende parter med betydelig indflydelse omfatter sparekassens bestyrelse
og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Sterrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for direktions- og bestyrelsesmedlemmerne i
sparekassen.

2014 2013

tkr. tkr.

DIreKtON ..ove it it et et e e e e e 789 524
Bestyrelse: s s snisnnnnens 10.452 9.780

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmasssige vilkar, med en
rente i intervallet 4,00 % til 9,25 % p.a.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS Note

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om 21
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

Alle indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med, at de atholdes. Alle vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen. Dog indregnes visse poster direkte pa egenkapitalen med tilleeg eller fradrag
af den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi, dog méles immaterielle og materielle
aktiver til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af &rsrapporten, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Verdipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdagen.

Netto rente- og gebyrindtzgter

Renteindtegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Gebyrindtegter
og lignende indteegter, som udger en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over
lebetiden med den effektive rente for det pdgeldende udlan.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindteegter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til
sparekassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt evrige materielle
aktiver.

Borbjerg Sparekasse
26



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pension m.v. til
sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til de ansatte indregnes i takt med de ansattes
prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pdgaldende ydelser og goder. Sparekassen har indgéet
bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejderne. I disse ordninger indbetales faste bidrag til et
eksternt pensionsselskab. Herudover har sparekassen ingen yderligere forpligtelser til bidrag til nuverende
eller tidligere medarbejdere.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, der méles til dagsveerdi, omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvardien fastsettes sedvanligvis til nominel veerdi.

Udstedte obligationer
Udstedte obligationer bestar af udstedte medarbejderobligationer. Méling sker til dagsveardi.

Udlin og andre tilgodehavender
Udlén og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
vaerdi, med tilleg af transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer m.v.

Udlén og andre tilgodehavender testes lebende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og lan, der ikke kan indpasses i
en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlén, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmessige vaerdi for
nedskrivningen og nutidsvardien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Séfremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennazvnte test for
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte forpligtelser.

Gruppevise nedskrivninger
For udlén og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel,
som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lebende vedligeholdelse og
udvikling,

Segmenteringsmodellen fastlegger sammenheangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et
antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en linezr regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makroekonomiske variable indgar arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele méales som hovedregel til dagsvaerdi. Dagsvardien fastsettes for
bersnoterede verdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede vaerdipapirer til tilnzermet
dagsveerdi, beregnet ved hjelp af almindeligt accepterede vaerdiansattelsesmetoder.

Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pélidelig dagsvardi, males
til kostpris.

For aktier noteret pa et aktivt marked fastsattes dagsvardien som den officielt noterede kurs. Unoterede
aktier indregnes til dagsveerdi. Dagsveardien tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og
indgaede aftaler. Hvor det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsverdi, méles til beregnet indre vardi.
Unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke er umiddelbart tilgeengelige,
veerdianszttes udfra et sken. Der tages hajde for oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer med
handler med de pagzldende aktier samt input fra kvalificeret ekstern part (LOPI). Der henvises til note 11
for en specifikation af den regnskabsmassige veerdi af de unoterede sektoraktier.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger méles ved ferste indregning til kostvaerdi, og méles efterfelgende til henholdsvis
dagsveerdi for investeringsejendomme og omvurderet vaerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme males til dagsvardi, der fastszttes ved hjeelp af almindeligt accepterede
verdiansettelsesmetoder og i overensstemmelse med bilag til regnskabsbekendtgerelsen.
Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Domicilejendomme omfatter ejendomme, der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
males til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet verdi med
fradrag af forventet restvaerdi og afskrivninger beregnes linezrt over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstrekkelig hyppighed, siledes at den
regnskabsmaessige veerdi ikke adskiller sig vasentlig fra dagsvardien pa balancetidspunktet. Omvurderet
veerdi fastszttes ved hjzlp af almindeligt accepterede veerdiansattelsesmetoder som anfort i
regnskabsbekendtgerelsen.

Veardireguleringer som folge af &ndringer i omvurderet veerdi indregnes for opskrivninger over
totalindkomstopgerelsen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdes i tidligere &rs opskrivninger, over
resultatopgorelsen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

@vrige materielle anlzgsaktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvardien
revurderes arligt. Der foretages linewre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restveerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

Ovrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
verdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveardien, som er den hejeste af nettosalgssum og
nytteverdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsdr. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter, der er indtjent inden
balancedagen, men ferst afregnes i efterfalgende regnskabséar. Andre aktiver méles til dagsvaerdi.

Periodeafgransningsposter og andre passiver

Periodeafgraeensningsposter opfort som forpligtelser omfatter indteegter, der er indgaet for
balancetidspunktet, men som vedrorer senere regnskabsperioder, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre passiver omfatter hovedsageligt skyldige omkostninger og mellemregningsposter, der er udgiftsfort
inden balancedagen, men forst afregnet i efterfolgende regnskabsér. Andre passiver méles til dagsvardi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved galdspéatagelse til det modtagne provenu dvs. hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. [ efterfelgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er indtzgter
vedrerende efterfolgende ar.

Egenkapital

Foresliet renter af garantkapital

Renter af garantkapital indregnes som en gaeldforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa
repraesentantskabsmedet. De foreslaede renter af garantkapital for regnskabsaret vises som en sarskilt post
under egenkapitalen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det beleb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestr af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til &rets resultat, i totalindkomstopgerelsen med den del der kan henfores til
poster i totalindkomsten og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte

pé egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen under kursreguleringer.

Ikke monetzre poster omregnes for aktiver, der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver, der males til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Hoved- og nagletal
Hoved- og negletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgerelsen og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON, Note
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER 22

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse szrlige forudsztninger, der medforer brug af regnskabsmaessige
sken. Disse sken foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omréder, som indebzarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser
og sken er vazsentlige for regnskabet, er folgende:

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er veesentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastlazggelsen af sterrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvaerdier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vasentlige skon.
Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinier
og vejledninger, blandt andet verdisattes landbrugsjord i niveau omkring 135 tkr. pr. hektar.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed, da sparekassen kun
har et begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har siledes
vaeret nedvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige sken.

Noterede vardipapirer der ligger til sikkerhed for engagementer indgar ved
nedskrivningstest i betalingsrazkken til barskurs, men der kan vaere usikkerhed i det omfang,
der er tale om markeder med lav omsztning.

Unoterede verdipapirer medgér til verdien udfra de udmeldte dagsvaerdikurser fra Lokale
Pengeinstitutter. Der er en usikkerhed ved den anvendte verdiansattelse, idet der ikke er et
velfungerende marked for unoterede vardipapirer.

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemassige underskud, i den
udstrezkning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arreekke realiseres
skattemaessige overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggelse af, hvor stort et
beleb der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige
tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.
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